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Genel Kurul’a sunulacak Yillik Faaliyet Raporu Uygunluk Goriisii

Ko¢ Finansal Hizmetler A.$. Genel Kuruluna:

Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu
itibariyle duizenlenen badimsiz denetim raporu ile uyumlulugunu ve dogrulugunu denetlemis
bulunuyoruz. Rapor konusu yillik faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz
denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize disen sorumluluk, denetlenen yillik faaliyet raporu tGzerinde
gOrus bildirmektir.

Denetim, 5411 sayih Bankacilik Kanunu uyarinca yururlige konulan yillik faaliyet raporu
hazirlanmasina ve yayimlanmasina iliskin usul ve esaslar ile bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
dizenlemelere uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda
onemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul glivence saglamak Uzere planlanmasini ve
yurutilmesini gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gortiisimuzin olusturuimasina makul ve
yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorastimize gore, ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler, batin énemli taraflariyla,
Ko¢ Finansal Hizmetler A.$.'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
40'inci maddesi geredince yurlrlikte bulunan dizenlemelerde belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak Sirket'in finansal durumuna iligkin bilgileri dogru bir bigimde yansitmakta ve Ozet Yénetim
Kurulu Raporu ile tarafimizca verilen bagimsiz denetgi gorisini icermekte olup, bagimsiz
denetimden gecmis finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile uyumludur.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Selim Elhadef
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

6 Mart 2012
Istanbul, Turkiye



Koc¢ Finansal Hizmetler A.S.’nin
2011 yili Olagan Genel Kurul Giindemi

1-  Acilis ve Baskanlik Divani se¢imi,

2- 2011 yih faaliyet ve hesaplar1 hakkinda Yonetim Kurulu Yillik Faaliyet Raporu ve Denetci
Raporu’nun, Bagimsiz denetim sirketi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Ernst & Young Global Limited iiyesi)’nin hazirladig1 bagimsiz denetim rapor
Ozetinin okunmasi, miizakeresi, Yonetim Kurulu’nun 2011 yili Bilango, Gelir Tablosu ve kar
dagitimu ile ilgili dnerisinin kabulii, degistirilerek kabulii veya reddi,

3- Y1l iginde bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine Tiirk Ticaret Kanunu’nun 315. maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu tarafindan yapilan atamanin Genel Kurul’un onayina sunulmas,

4-  Yonetim Kurulu iiyeleri ve denetgilerin, Sirket’in 2011 yili faaliyetlerinden dolay1 ayri ayri
ibralari,

5-  Yonetim Kurulu iiyelerinin segilmesi ve gorev siirelerinin belirlenmesi,

6- Denetgilerin se¢ilmesi,

7-  Yonetim Kurulu iiyelerinin ve denetgilerin aylik briit {icretlerinin belirlenmesi,

8-  Yonetim Kurulu tarafindan 2012 yili mali tablolarmi denetlemek {izere secilen Bagimsiz

Denetim Kurulusu’nun onaylanmasi,

9-  Tirk Ticaret Kanunu’nun 334. ile 335. maddelerinde yer alan islemler hakkinda Y&netim
Kurulu iiyelerine izin verilmesi,

10-  Genel Kurul Toplantt Tutanagi’nin hissedarlar adina Baskanlik Divani’nca imzalanmasi ve
bununla yetinilmesi konusunda yetki verilmesi,

11-  Dilek ve temenniler.



BOLUM 1: SUNUS

a. Sirket’in Tarihcesi

Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. (“Ko¢ Finansal Hizmetler” veya “Sirket”), Ko¢ Grubu’nun finans
sektoriindeki istiraklerini (Kogbank, Kog¢ Yatirim, Ko¢ Leasing, Ko¢ Faktoring, Ko¢ Portfoy,
Kogbank Nederland NV ve Kogbank Azerbaycan) tek cati altinda toplayarak miisterilere en iyi
finansal hizmetleri sunma stratejisi dogrultusundaki kararmma dayanarak 16 Mart 2001 tarihinde
kurulmustur.

2002 yili Ekim ayinda Sirket, Ko¢ Grubu’nun UniCredito Italiano S.p.A.(“UniCredit Grubu”) ile
gerceklestirdigi %50-%50 ortaklik yapisi ile Tiirkiye'nin 6nde gelen finansal hizmetler gruplarindan
biri olma hedefine paralel olarak uluslararasi bir nitelik kazanmustir.

2005 yili Eyliil ayinda, Tiirkiye’nin 6nde gelen kurumlarindan biri olan ve bankacilik alaninda bir ¢ok
ilke imza atarak sektdre yon veren Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (“Yap1 Kredi”) ve bagl istirakleri
(Yap1 Kredi Portfoy, Yap1 Kredi Yatirim, Yapt Kredi Leasing, Yapt Kredi Factoring, Yapi Kredi
Yatinnm Ortaklig1, Yap1 Kredi Sigorta, Yap1 Kredi Emeklilik, Yap1 Kredi Bank Nederland, Yap1 Kredi
Moscow vb.gibi) Kogbank tarafindan satin alinmigtir. 2006 yili Ekim ayinda Kogbank’in, Yap1 Kredi
biinyesinde birlegsmesinin ardindan, Sirket Yapi Kredi'nin ana hissedar1 konumuna gelmistir.

2007 yilinin Subat ayinda, UniCredit Grubu'nun sahip oldugu %50 oranindaki paylar, yine UniCredit
Grubu’nun kontrolii altindaki, 2009 yilinda ismi UniCredit Bank Austria AG olarak degisen Bank
Austria Creditanstalt AG (“BACA”)'ye devredilmistir. 2008 yilinin baslarinda, Sirket tiim finansal
istiraklerini Yap1 Kredi altinda toplayarak daha seffaf bir yapiya ulagsmak adina yeniden
yapilandirilmistir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Yap1 Kredi’nin %81,8’ine sahiptir.

2008 yili igerisinde UniCredit Grubu’nun Yatirim Bankacilig1 alanindaki uluslararasi tecriibesini
miisterilere daha iyi bir sekilde kullandirabilmek amaci ile Sirket’in dolayli istiraki Yap1 Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S. altinda faaliyet gosteren kurumsal finansman aktivitelerinin ve
kurumsal miisterilere verilen hizmetlerin UniCredit Menkul Degerler’e transfer edilmesine karar
verilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla UniCredit Menkul Degerler’deki dogrudan
hissedarlik oran1 %99,99’dur.

2011 yil sonu itibariyle Sirket, 6,2 milyon aktif miisterisinin her tiirlii finansal ihtiyacin1 17.350
personeli ve 907 Yap1 Kredi subesi ile karsilamaktadir. Y1l boyunca yiiriitiilen stratejik galismalar
cergevesinde Sirket, bir gok segment ve iiriinde piyasa liderligine sahip olmustur.



b. Ozet Finansal Bilgiler

Kog¢ Finansal Hizmetler, 2011 yilinda saglikli biiyiime elde etmis ve temel gelirlerin artan katkisi,
kontrollii gider yonetimi ve aktif kalitesindeki iyilesmenin de etkisiyle karliligin stirdiirmiistiir.

Gelir Tablolari, milyon TL 31.12.2011 31.12.2010
Toplam Gelir 6.667 6.664
Net Faiz Geliri 3.746 3.587
Net Ucret ve Komisyonlar 1.983 1.748
Diger Gelirler 938 1.329
Toplam Giderler (3.787) (3.876)
Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsilig1 (861) (1.162)
Diger Faaliyet Giderleri (2.926) (2.714)
Vergi Oncesi Kar 2.880 2.788
Vergi (587) (539)
Net Donem Kéri 2.293 2.249
Azinlik Paylari 423 416
Bilanco, milyon TL 31.12.2011 31.12.2010
Nakit Degerler & Bankalar 13.515 8.603
Net Krediler 70.071 54.676
Menkul Degerler 21.280 19.923
Istirakler ve Bagli Ortakliklar 210 100
Maddi Duran Varliklar 1.067 1.159
Diger Aktifler 11.664 8.712
Toplam Aktifler 117.807 93.173
Mevduat 66.178 55.151
Alinan Krediler 17.932 11.468
Para Piyasalarina Borglar 6.886 3.651
Sermaye Benzeri Krediler 2.524 2.110
Ozkaynaklar 12.991 11.100
Diger Pasifler 11.296 9.693
Toplam Pasifler 117.807 93.173

c. 2011 Yih Kér Dagitimm

Sirket’in 2011 yili konsolide olmayan donem ticari zarar1 1.103.345,03 TL’dir. Kanunen kabul
edilmeyen giderlerin ilavesi ile donem mali kari lstiinden hesaplanan 60.606,72 TL kurumlar
vergisinin de ilavesi ile net donem ticari zarar1 1.163.951,75 TL olup, s6z konusu ticari zararin gegmis
yil zararlar1 hesabina alinmasina karar verilmistir. Kar dagitim onerisi Genel Kurulun onayina
sunulmustur.

d. Istirakler

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle istirakleri asagida belirtilmis olup istirak hareketlerine iliskin
detayli bilgi 2011 mali biinyeye iliskin bilgiler boliimiinde verilmistir. 2011 y1l sonu itibariyle asagida
dogrudan istirakler ile yonetimine hakim olunan baslica dolayli istirakler verilmistir:

} o _ _ _ 31.12.2011 istirak
DOGRUDAN iSTIRAK EDILEN SIRKETLER Istirak Yiizdesi Bedeli
(%) (Milyon TL)
YAPI VE KREDI BANKASI A S. 81,80 3.555,71
UNICREDIT MENKUL DEGERLER A.S. 99,99 31,84
KOC KULTUR SANAT VE TANITIM HiZMETLERI A S. 45,10 0,05




BASLICA DOLAYLI iSTIRAKLER Istirak Yiizdesi (%)
YAPI KREDI BANK MOSCOW 81,77
YAPI KREDI BANK NEDERLAND N.V. 81,80
YAPI KREDI HOLDING B.V. 81,80
YAPI KREDI BANK AZERBAYCAN CLOSED JOINT STOCK

COMPANY 81,79
YAPI KREDI SIGORTA A.S. 76,84
YAPI KREDi EMEKLILIK A.S 76,85
YAPI KREDI FAKTORING A.S. 81,76
YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S. 81,76
YAPI KREDI B-TiPi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 45.85
YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 81,78
YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O. 80,85
YAPI KREDI KULTUR-SANAT YAYINCILIK TICARET VE SANAY]

AS. 81,79
YAPI KREDI-KORAY GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 24,91
BANQUE DE COMMERCE ET DE PLACEMENTS S.A. 25,08

e. Ortaklik Yapisi

Sirket’in sermayesi 2008 yili Temmuz ayinda 500 milyon TL artmis olup artan sermayenin tamami
ortaklar tarafindan 6denmistir. UniCredit Grubu’'ndan BACA’ya ait olan %50 orammndaki Sirket
hissesi, bu bankanin iinvan degisikligine gitmesi nedeniyle UniCredit Bank Austria AG adina kayitlara
alinmistir. Ko¢ Grubu sirketleri arasinda yapilan hisse devirleri ile ortaklik yapisinda degisiklik
olmustur. Ko¢ Grubu sirketleri arasindaki hisse devirlerinden sonra olusan ortaklik yapisi asagida

sunulmustur:

) HIiSSE TUTARI HiSSE ORANI

ADI/ SOYADI VEYA UNVANI (TL) (%)

KOC GRUBU 1.505.637.434,22 50,0
KOC HOLDING A.S 1.130.870.270,59 37,5
ARCELIK ANONIM SIRKETI 119.934.397,39 4,0
KOC AILE FERTLERI 39.919.337,73 1,3
KOC AILE SIRKETLERI 51.011.314,29 1,7
KOC GRUBU SIRKETLERI 77.845.253,07 2,6
KOC GRUBU VAKIFLARI 86.056.861,15 2,9

UNICREDITO GRUBU 1.505.637.434,22 50,0
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 1.505.637.434,22 50,0

GENEL TOPLAM 3.011.274.868,44 100




BOLUM 2: YONETIM BiLGIiLERIi

a. Yonetim Kurulu, Denetciler ve Diger Yetkililer

31 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, Yonetim Kurulu iyeliklerine
Tayfun Bayazit, O. Turgay Durak, Vittorio G. M. Ogliengo, Carlo Vivaldi, H. Faik Agikaln, F.
Fiisun Akkal Bozok, Ahmet F. Ashaboglu, Massimiliano Fossati tekrar se¢ilmis olup Gianni Franco
Giacomo Papa ve Francesco Giordano yeni atanmustir. Sirket’in Kanuni Denetgiligine ise Adil Giray
Oztoprak ve Abdullah Geger secilmistir.

Genel Kurul toplantisi sonrasinda alinan Yo6netim Kurulu karari ile Tayfun Bayazit Yoénetim Kurulu
Bagkani, Gianni Franco Giacomo Papa Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili olarak gorevlendirilmistir.

1 Agustos 2011 tarihinde Yo6netim Kurulu Baskan1 Tayfun Bayazit’in istifasi ile bosalan goéreve ayni
tarihinde Mustafa Vehbi Kog atanmugtir.

2011 y1il1 sonu itibariyle Sirket’in yoneticileri asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu

Ad1 Soyadi Gorevi

Mustafa V.KOG........oooeiiiieiiiiciieeeeeeeeeeee e Baskan

Gianni F. G. Papa.......cccccoeeveviecinieieiceeee e, Bagkan Vekili

H. Faik AGIKalN. .......oomeoeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeee Murahhas Uye ve Icra Baskani
Carlo Vivaldi.........cooverueveceeeeceeceeceeee e Murahhas Uye ve Icra Baskam Vekili
F. Fiisun Akkal BoZoK...........cocoocovveveeieereeseeeeenene. Uye

Ahmet F. AShabogIU...........c.cocoveverueviereeeeeeeeernan. Uye

O. Turgay Durak..........o.cooveveveveeeeeeeeeeeeeeenennns Uye

Vittorio G. M. Ogliengo...........coovvveeerveveerereerernnnn. Uye

Massimiliano FOSSati.............ccceveveverueeerrercierernnens Uye

Francesco Giordano.............cceceeeevenieecveneeneenneenn. Uye

Coskun Erkam...........ccccoooviieiiiiiiiieieceeeeeee Sekreter

Kanuni Denetciler

Adil G.OZOPTAK. ..., Denetgi
Abdullah GEGeT.......c.eeeieeiieiieeie et Denetci
Diger Yetkililer
Marco Cravario..........cueeeeereeesreeseeereeseesveeseeeaeenns Finansal Planlama ve Mali Islerden Sorumlu
Yonetim Bagkani (CFO)
Osman GUNaydin..........ccoceeeeeriiinenesesesese e Vergi Yonetimi ve KFS Mali ve Idari Isler Grup
Bask.



b. Genel Kurul’a Sunulan Ozet Yonetim Kurulu Raporu
Saym Ortaklarimiz,

2011 yili ile ilgili faaliyetlerimizin ve hesaplarimizin sizlere takdim edilecegi bu toplantiya
tesriflerinizden dolay: tesekkiir ederiz.

Kog Finansal Hizmetler ve finans sektoriinde faaliyet gosteren istiraki Yap1 Kredi 2011 yilin1 saglam
finansal performans saglayarak tamamlamistir.

2011 yilh konsolide mali tablolara gore Sirket’in aktif toplami %26°lik artigla 117.807 milyon TL
tutaria ulagmustir. Sirket’in aktif kalemlerine bakildiginda net krediler 70.071 milyon TL, nakit
degerler ve bankalar 13.515 milyon TL, 12.712 milyon TL’si vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerler olmak iizere 21.280 milyon TL toplam menkul degerler, maddi duran varliklar 1.067 milyon
TL ve maddi olmayan duran varliklar 1.617 milyon TL olarak yer almaktadir.

Sirket’in pasif kalemlerine bakildiginda mevduat 66.178 milyon TL, para piyasalarina borglar 6.886
milyon TL, muhtelif bor¢lar 4.803 milyon TL ve karsiliklar 3.546 milyon TL olarak yer almaktadir.

Sirket’in konsolide 6zkaynaklar toplami %17 artisla 12.991 milyon TL’ye ulasmustir. Konsolide
olarak 2011 yilinda vergi Oncesi kar 2.880 milyon TL olarak gerceklesmis, 587 milyon TL vergi
karsilig1 disiildiigiinde Sirket’in net kar %2’lik artisla 2.293 milyon TL’ye ulagmustir.

Istirak bakiyelerimizdeki, 2011 yil1 ile ilgili degisiklikler asagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2011 istiqulerin 2010 Y1l Defter Degerleri ve
iSTIRAK EDILEN 31..12..2011 Is.tlrak. Istirak Hareketleri (Milyon TL)
SIRKETLER Istirak Hissesi
Yiizdesi (Milyon |31.12.2010 Sermaye | 31.12.2011
(%) TL) Bakiyesi Diger Artis1 | Bakiyesi
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 81,80 3.555,71 3.553,76 -1,52 0 3.552,24
Istirak Bedeli 3.306,83 0 0 3.306,83
Serefiye 246,63 -1,52 0 24511
UNICREDIT MENKUL
DEGERLER A.S. 99,99 31,84 38,68 0 0 38,68
KOC KULTUR SANAT
YAYINCILIK A.S. 45,10 0,05 0,05 0 0 0,05
TOPLAM 3.592,49 -1,52 0 3.590,97

2011 Yilinda Istiraklerde Gergeklestirilen islemler:
1- Ortaklik Yapust Ile ilgili Onemli Degisiklikler;

2011 yili igerisinde Sirket’in ortaklik yapisinda (%50 Ko¢ Grubu, %50 UniCredit Grubu ortaklig1) bir

degisiklik olmamuistir.

2- Dogrudan Istirakler ile Ilgili Onemli Degisikler;

2011 yilinda dogrudan istiraklerimizin sermaye ve istirak paylarinda da bir degisiklik olmamustir.




Sonug olarak, Yonetim Kurulu olarak, 2011 yili net karindan yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan
kismin ihtiyatlara aktarilmasini 6nerir, 2011 yilina iliskin mali tablolarimizi onaylariiza sunariz.

Saygilarimizla,
Yonetim Kurulu adina,
Bagkan

Mustafa V.Kog



¢. Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Degerli Ortaklarimiz,

2011 yilinda kiiresel ekonomi, basta Avrupa borg krizi olmak iizere, Orta Dogu ve Kuzey
Afrika’da yasanan politik gerilim, ABD’nin para ve maliye politikalarina iliskin kaygilar ve
Japonya depreminden etkilenmistir. Sonu¢ olarak, gelismekte olan iilkelerin katkisiyla
kiiresel ~ ekonominin 2011 yilinda %3,5 oraminda smirli bir  biiyiime kaydedecegi
ongoriilmektedir. Avrupa borg¢ krizine iliskin somut bir ¢6ziim planin olusturulamamasi,
giderek artan politik sorunlar ve iilke notlarindaki diisiisiin siirmesi, y1l boyunca genel olarak
kiiresel ekonominin gelecegine iliskin olumsuz bir alg1 yaratmstir.

Bu ortamda Tiirkiye, gili¢lii makroekonomik yapist sayesinde olumlu olarak ayrigmustir.
Ekonominin 2011 yilinda diinya ¢apinda en yiiksek performanslardan birini sergileyerek,
giiclii yurtici talep sayesinde %8 oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Ancak, yiiksek biiyiime
dis ticaret dengesinde bozulmaya yol acmistir. Sonug olarak, 2011 yilsonu itibariyle cari
agigin gayrisafi yurt ici hasilaya oram %10,2’ye ulasmustir. Ote yandan, yilin ilk yarisinda
tarihi diisiik tek haneli seviyesini koruyan enflasyon, yilin son aylarinda, Tiirk lirasindaki
deger kayb1 ve bazi iiriinlerdeki fiyat ve vergi artislart nedeniyle keskin bir artigla yilsonu
itibariyle %10,4’e ulagsmistir.

2011 yil1 boyunca Merkez Bankasi geleneksel olmayan, esnek para politikasiyla cari agigi,
enflasyonu ve Tiirk Lirasi’nin deger kaybini yonetmeye calisarak ekonomide yumusak inisin
gerceklesmesini saglamistir. Bu donemde politika faiz oran1 %5,75 gibi diisiik bir diizeyde
tutulmustur.

Kog Finansal Hizmetler, bankacilik istiraki Yap1 Kredi’nin Grup bazinda 964 (Banka bazinda
907) subesi ve 17.350 ¢alisanindan olusan genis hizmet agiyla 6,2 milyon miisteriye hizmet
vermektedir. Yap1 Kredi’nin 2.697 ATM, iki ¢agr1 merkezi, internet ve mobil bankaciliktan
olusan yenilik¢i ve gelismis alternatif dagitim kanallari, hizli ve etkin miisteri hizmeti
sunumuna Onemli Olgiide katki saglamaktadir. 2011 yil sonu itibariyla Ko¢ Finansal
Hizmetler, Yap1 Kredi ve istirakleriyle birlikte kredi kartlari, finansal kiralama ve faktoringde
sektor lideridir. Yap1 Kredi ayn1 zamanda varlik yonetiminde ikinci, hisse senedi islem
hacminde ii¢lincii, bireysel emeklilikte dordiincii, hayat ve hayat dis1 sigortacilik alaninda ise
besinci konumdadir.

2012 yilinda Kog¢ Finansal Hizmetler gelir performansini siirdiirmeye, kontrollii gider
yonetimine ve aktif kalitesine odaklanacak, 6te yandan miisteri memnuniyetini de 6n planda
tutmaya devam edecektir.

Bu vesileyle, 0Ozverili cabalar1 i¢in c¢alisanlarimiza, hi¢ eksilmeyen destekleri igin
hissedarlarimiza ve miisterilerimize tesekkiir ederim.

Mustafa V.Kog
Yonetim Kurulu Baskani
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d. Icra Bagkani’nmin Mesaji

Degerli Ortaklarimiz,

2011 yilinda kiiresel ekonomik bozulma diinya ¢apinda finansal sektorii olumsuz yonde
etkilemistir. Tiirk bankacilik sektorii ise yasal diizenlemeler ve rekabetin artmasina ragmen,
olumlu makroekonomik ortamin devam etmesi sayesinde giiglii bir biiyiime kaydetmistir.

Kiiresel ekonomideki zorlu kosullara, artan yasal diizenlemelere ve yogun rekabet kosullarina
ragmen Tiirk bankacilik sektorii giliglii bir biiylime kaydetmistir. 2011 yilinda toplam krediler
%30 yillik artisla 651 milyar TL’ye, toplam mevduat ise %13 artigla 691 milyar TL’ye
ulagsmistir. Fonlama acisindan, Tiirk bankalar1 uluslararasi finansal piyasalara erigimini
stirdlirerek fonlama kaynaklarini gesitlendirmeye odaklanmistir. Bu dénemde sektor, %15,4
oraninda ortalama 6zkaynak karliligi ve %15 diizeyinde sermaye yeterlilik oraniyla yiiksek
karhilik ve giliclii sermaye yapisin1 korumustur.

Ko¢ Finansal Hizmetler, 2011 yilinda saglikli ve siirdiiriilebilir karlilik diizeyini korumaya
odaklanmis ve toplam 2,3 milyar TL konsolide net kar elde etmistir. Toplam gelirler, {icret ve
komisyonlarda saglanan yillik %13 oraninda artis ve net faiz marjinin disiplinli yonetimi
sayesinde 6.667 milyon TL diizeyinde korunmustur. Sirket, yi1l boyunca disiplinli gider
yonetimini siirdiirmiis ve Yapt Kredi’deki net 39 yeni sube agilisi ile beraber giderlerindeki
artist yillik %8 ile enflasyonun altinda siirlamstir.

Sirket’in toplam kredi ve mevduat hacmi sirasiyla %28 ve %20 oraninda artigla 70.071
milyon TL ve 66.178 milyon TL’ye ulagmstir. Ote yandan, Sirket’in bankacilik istiraki Yap1
Kredi’nin fonlama tabani 1,2 milyar TL tutarinda bono ihraglari, 2,7 milyar tutarinda
sendikasyon kredileri ve 510 milyon ABD dolar1 tutarinda uzun vadeli sekiiritizasyon islemi
sayesinde cesitlenmeye devam etmistir.

2012 yilinda Kog¢ Finansal Hizmetler miisteri odakli bankaciliga, ticari verimlilik artigina,
fonlama kaynaklarmin c¢esitlendirilmesine, etkin likidite yonetimine ve gider disiplinine
odaklanarak siirdiiriilebilir biiylime ve karlilik elde etmeyi amaglamaktadir.

Bu vesileyle, miisterilerimize ve hissedarlarimiza giiven ve destekleri i¢in, basarimizin
arkasindaki gercek gilic olan ve ayni zamanda bugiine kadar gergeklestirilmis ve ileride
gerceklestirilecek tiim basarilarimizin gercek sahibi ¢alisanlarimiza paha bicilmez emekleri ve
calismalarindan otiirii tesekkiir etmek istiyorum.

Faik Acikalin
Icra Baskani
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BOLUM 3: FINANSAL BiLGIiLER:

a. Ayrintih Gelir Tablosu-Konsolide

Dipnot
(Besinci

Gelir ve gider kalemleri Boliim) 01/01-31/12/2011 01/01-31/12/2010
I Faiz gelirleri IV-a 7.839.877 6.390.592
1.1 Kredilerden alinan faizler IV-a-1 5.738.586 4.649.422
1.2 Zorunlu karsgiliklardan alinan faizler 505 58.431
1.3 Bankalardan alinan faizler IV-a-2 115.964 76.475
14 Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 33.007 46.856
1.5 Menkul degerlerden alinan faizler IV-a-3 1.574.504 1.251.316
1.5.1  Alim satim amagli finansal varliklardan 43.495 18.105
1.5.2  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - -
1.5.3  Satilmaya hazir finansal varliklardan 599.915 250.982
1.5.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlardan 931.094 982.229
1.6 Finansal kiralama gelirleri 222.355 199.400
1.7 Diger faiz gelirleri 154.956 108.692
. Faiz giderleri IV-b (4.093.523) (2.804.026)
2.1 Mevduata verilen faizler IV-b-4 (3.135.730) (2.326.879)
2.2 Kullanilan kredilere verilen faizler IV-b-1 (537.868) (377.642)
23 Para piyasasi islemlerine verilen faizler (317.144) (66.447)
2.4 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1IV-b-3 (77.445) (24.674)
2.5 Diger faiz giderleri (25.336) (8.384)
. Net faiz geliri (I + 1) 3.746.354 3.586.566
IV. Net licret ve komisyon gelirleri 1.983.367 1.747.616
4.1 Alinan Ucret ve komisyonlar 2.383.638 2.080.451
4.1.1  Gayri nakdi kredilerden 233.435 219.730
4.1.2  Diger V-l 2.150.203 1.860.721
4.2 Verilen Ucret ve komisyonlar (400.271) (332.835)
4.2.1  Gayri nakdi kredilere (458) (3.847)
4.2.2 Diger (399.813) (328.988)
V. Temettii gelirleri IV-c 5.893 1.083
VL. Ticari kar/zarar (net) IV-d (135.635) (32.489)
6.1 Sermaye piyasasi islemleri kari/zarar 34.705 115.196
6.2 Turev finansal igslemlerden kar/zarar IV-e (533.847) (470.513)
6.3 Kambiyo iglemleri kari/zarari 363.507 322.828
VI Diger faaliyet gelirleri IV-f 1.052.907 1.355.812
VIl Faaliyet gelirleri toplami (IlI+IV+V+VI+VII) 6.652.886 6.658.588
IX. Kredi ve diger alacaklar deger diisis karsihgi (-) IV-g (860.645) (1.162.305)
X. Diger faaliyet giderleri (-) IV-h (2.926.373) (2.713.935)
XI. Net faaliyet kari/zaran (VII+IX+X) 2.865.868 2.782.348
XIlI. Birlegme iglemi sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlalik tutar - -
XIIL. Ozkaynak ydntemi uygulanan ortakliklardan kar/zarar 14.420 6.419
XIV. Net parasal pozisyon kari/zarar - -
XV. Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi k/z (XI+...+XIV) IV-i 2.880.288 2.788.767
XVI.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi kargihgi (+) IV-j (587.048) (539.410)
16.1 Cari vergi karsihgi (513.840) (550.781)
16.2  Ertelenmis vergi karsiligi (73.208) 11.371
XVII.  Siirdiiriilen faaliyetler donem net k/z (XVXVI) 2.293.240 2.249.357
XVIIl. Durdurulan faaliyetlerden gelirler - -
18.1 Satis amaglh elde tutulan duran varlik gelirleri - -
18.2  lstirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlari - -
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri - -
XIX. Durdurulan faaliyetlerden giderler (-) - -
19.1 Satis amaclh elde tutulan duran varlik giderleri - -
19.2 istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlari - -
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri - -
XX. Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi k/z (XVIII-XIX) - -
XXI. Durdurulan faaliyetler vergi karsiligi () - -
211 Cari vergi karsihgi - -
21.2 Ertelenmis vergi karsihgi - -
XXIl.  Durdurulan faaliyetler donem net k/z (XX£XXI) - -
XXIII.  Net donem kari/zarari (XVII+XXII) IV-k 2.293.240 2.249.357
23.1 Grup’un kari / zarari 1.870.656 1.833.453
23.2  Azinlik paylari kari / zarari (-) IV-m 422.584 415.904

Hisse bagina kér/zarar (tam TL) 0,0062 0,0061
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b. Ayrintih Bilan¢o —Konsolide

(31/12/2011) (31/12/2010)
Dipnot
(Besinci
Aktif Boliim) TP YP Toplam TP YP Toplam
I Nakit degerler ve Merkez Bankasi l-a 4.652.286 5.429.417 10.081.703 2.558.311 3.476.115 6.034.426
. Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan fv (net) I-b 440.707 116.123 556.830 938.171 131.944 1.070.115
21 Alim satim amagli finansal varliklar 440.707 116.123 556.830 938.171 131.944 1.070.115
2.1.1  Devlet borglanma senetleri 199.631 27.459 227.090 239.553 60.999 300.552
2.1.2  Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - - 6.448 - 6.448
2.1.3  Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 188.600 86.018 274.618 622.779 70.745 693.524
2.1.4  Diger menkul degerler 52.476 2.646 55.122 69.391 200 69.591
22 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak

siniflandirilan fv - - - - - -
2.2.1 Devlet borglanma senetleri - - - - - -
2.2.2 Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - - - - -
223 Krediler - - - - - -
2.2.4 Diger menkul degerler - - - - - -
. Bankalar Ic 273.056 3.160.224 3.433.280 713.945 1.854.816 2.568.761
Iv. Para piyasalarindan alacaklar 2.136.726 36.835 2.173.561 970.970 - 970.970
4.1 Bankalararasi para piyasasindan alacaklar - - - - - -
4.2 IMKB Takasbank piyasasindan alacaklar 15.000 36.835 51.835 - - -
4.3 Ters repo islemlerinden alacaklar 2.121.726 - 2.121.726 970.970 - 970.970
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) I-d 6.520.414 1.490.883 8.011.297 4.422.896 1.453.105 5.876.001
5.1 Sermayede payi temsil eden menkul degerler 17.121 326 17.447 16.352 269 16.621
5.2 Devlet borglanma senetleri 5.097.440 1.138.590 6.236.030 3.339.007 1.077.982 4.416.989
53 Diger menkul degerler 1.405.853 351.967 1.757.820 1.067.537 374.854 1.442.391
VL. Krediler ve alacaklar l-e 45.160.589 24.910.325 70.070.914  34.957.515 19.718.347 54.675.862
6.1 Krediler ve alacaklar 44.592.162 24.733.855 69.326.017  34.562.909  19.680.071 54.242.980
6.1.1  Bankanin dahil oldudu risk grubuna kullandirilan krediler 336.681 790.617 1.127.298 733.913 494.603 1.228.516
6.1.2 Devlet borglanma senetleri - - - - - -
6.1.3 Diger 44.255.481 23.943.238 68.198.719  33.828.996  19.185.468 53.014.464
6.2 Takipteki krediler 1.835.600 302.518 2.138.118 1.766.342 141.624 1.907.966
6.3 Ozel karsiliklar (-) (1.267.173) (126.048) (1.393.221)  (1.371.736) (103.348) (1.475.084)
VIL. Faktoring alacaklan 795.163 995.598 1.790.761 1.082.586 742.306 1.824.892
VIIl.  Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar (net) I-f 3.470.518 9.241.740 12.712.258 5.321.350 7.655.114 12.976.464
8.1 Devlet borglanma senetleri 3.470.518 9.241.740 12.712.258 5.321.350 7.655.114 12.976.464
8.2 Diger menkul degerler - - - - - -
IX. igtirakler (net) I-g 4.503 183.940 188.443 3.940 71.906 75.846
9.1 Ozkaynak yéntemine gére konsolide edilenler - 183.940 183.940 - 71.906 71.906
9.2 Konsolide edilmeyenler 4.503 - 4.503 3.940 - 3.940
9.2.1  Maliistirakler 4.503 - 4.503 3.940 - 3.940
9.2.2  Mali olmayan igtirakler - - - - - -
X. Bagh ortakliklar (net) I-h 2.375 - 2.375 2.375 - 2.375
10.1  Konsolide edilmeyen mali ortakliklar - - - - - -
10.2  Konsolide edilmeyen mali olmayan ortakliklar 2.375 - 2.375 2.375 - 2.375
XL Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari) (net) I-i 19.650 - 19.650 22.265 - 22.265
11.1  Ozkaynak yéntemine gére konsolide edilenler 19.650 - 19.650 22.265 - 22.265
11.2  Konsolide edilmeyenler - - - - - -
11.2.1 Mali ortakliklar - - - - - -
11.2.2 Mali olmayan ortakliklar - - - - - -
XIl. Kiralama iglemlerinden alacaklar I-j 540.478 2.254.005 2.794.483 384.445 1.605.169 1.989.614
121 Finansal kiralama alacaklari 655.326 2.643.519 3.298.845 461.940 1.869.514 2.331.454
12.2  Faaliyet kiralamasi alacaklari - - - - - -
12.3  Diger - - - - - -
12.4  Kazanilmamis gelirler (-) (114.848) (389.514) (504.362) (77.495) (264.345) (341.840)
XI. Riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar I-k 376.973 362 377.335 34.463 3.738 38.201
13.1 Gergede uygun deger riskinden korunma amaglilar 369.747 - 369.747 34.463 - 34.463
13.2  Nakit akis riskinden korunma amaglilar 7.226 362 7.588 - 3.738 3.738
13.3  Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - -
XIv. Maddi duran varliklar (net) I-l 1.046.558 20.272 1.066.830 1.142.190 16.986 1.159.176
XV. Maddi olmayan duran varliklar (net) I-m 1.613.569 2.932 1.616.501 1.575.514 1.214 1.576.728
15.1  Serefiye 1.311.314 - 1.311.314 1.312.828 - 1.312.828
15.2  Diger 302.255 2.932 305.187 262.686 1.214 263.900
XVL.  Yatinm amagh gayrimenkuller (net) I-n - - - - - -
XVII.  Vergi varhg 362.580 4.524 367.104 320.506 2.248 322.754
171 Cari vergi varligi - 2.584 2.584 - 1.223 1.223
17.2  Ertelenmis vergi varligi l-o 362.580 1.940 364.520 320.506 1.025 321.531

XVIIl.  Satis amaglhi elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin
duran varliklar (net) I-p 103.572 - 103.572 82.416 - 82.416
18.1  Satig amagh 103.572 - 103.572 82.416 - 82.416
18.2  Durdurulan faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIX.  Diger aktifler l-r 1.041.274 1.398.484 2.439.758 966.209 939.978 1.906.187
Aktif toplami 68.560.991 49.245.664  117.806.655  55.500.067  37.672.986 93.173.053
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(31/12/2011) (31/12/2010)
Dipnot
(Besinci

Pasif kaleml Boliim) TP YP Toplam TP YP Toplam
1. Mevduat ll-a 35.071.755 31.106.028 66.177.783 32.205.884 22.945.436 55.151.320
1.1 Bankanin dahil oldugu risk grubunun mevduati 3.370.081 3.959.100 7.329.181 3.652.380 3.157.495 6.809.875
1.2 Diger 31.701.674 27.146.928 58.848.602 28.553.504 19.787.941 48.341.445
. Alim satim amagh tiirev finansal borglar I-b 409.917 130.422 540.339 294.227 64.941 359.168
. Alinan krediler ll-c 1.367.084 13.315.818 14.682.902 2.026.611 8.046.459 10.073.070
V. Para piyasalarina borglar 1.845.799 5.040.094 6.885.893 469.580 3.181.436 3.651.016
4.1 Bankalararasi para piyasalarina borglar - 19.137 19.137 - 29.843 29.843
4.2 IMKB Takasbank piyasasina borglar 942.043 - 942.043 401.755 - 401.755
4.3 Repo islemlerinden saglanan fonlar 903.756 5.020.957 5.924.713 67.825 3.151.593 3.219.418
V. ihrag edilen menkul kiymetler (net) Ii-d 1.095.354 2.153.363 3.248.717 - 1.394.904 1.394.904
5.1 Bonolar 951.004 5.582 956.586 - 19.485 19.485
5.2 Varliga dayali menkul kiymetler - 2.147.781 2.147.781 - 1.375.419 1.375.419
53 Tahviller 144.350 - 144.350 - - -
VI. Fonlar - - - - - -
6.1 Mdstakriz fonlari - - - - - -
6.2 Diger - - - - - -
VIL. Muhtelif borglar 3.968.982 833.636 4.802.618 3.449.920 784.587 4.234.507
VIl Diger yabanci kaynaklar ll-e 767.922 842.187 1.610.109 703.682 340.801 1.044.483
IX. Faktoring borglan - - - - - -
X. Kiralama iglemlerinden borglar I-f - - - - - -
10.1 Finansal kiralama borglari - - - - - -
10.2 Faaliyet kiralamasi borglar - - - - - -
10.3 Diger - - - - - -
10.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) - - - - - -
XL Riskten korunma amagli tiirev finansal borglar ll-g 62.652 440.189 502.841 352.025 101.638 453.663
1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar 18.959 - 18.959 313.917 - 313.917
11.2 Nakit akis riskinden korunma amaglilar 43.693 440.189 483.882 38.108 101.638 139.746
11.3 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - -
Xl Karsiliklar lI-h 2.761.458 784.192 3.545.650 2.608.207 702.836 3.311.043
12.1 Genel karsiliklar 670.146 382.122 1.052.268 520.460 306.393 826.853
12.2 Yeniden yapilanma karsihgi - - - - - -
12.3 Calisan haklari karsiligi 201.898 4.979 206.877 179.341 3.214 182.555
12.4 Sigorta teknik karsiliklari (net) 731.036 332.728 1.063.764 614.361 316.238 930.599
125 Diger karsiliklar 1.158.378 64.363 1.222.741 1.294.045 76.991 1.371.036
XI. Vergi borcu I-i 293.802 929 294.731 287.362 2.312 289.674
13.1 Cari vergi borcu 293.751 929 294.680 287.362 180 287.542
13.2 Ertelenmis vergi borcu l-o 51 - 51 - 2132 2132

XIV. Satis amagch elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran
varlk borglari (net) - - - - - -
141 Satis amagli - - - - - -
14.2 Durdurulan faaliyetlere iliskin - - - - - -
XV. Sermaye benzeri krediler I+ - 2.523.816 2.523.816 - 2.110.274 2.110.274
XVI. Ozkaynaklar I1-k 13.413.476 (422.220) 12.991.256 11.164.315 (64.384) 11.099.931
16.1 Odenmis sermaye 3.011.275 - 3.011.275 3.011.275 - 3.011.275
16.2 Sermaye yedekleri 245.130 (422.220) (177.090) 214.103 (64.384) 149.719
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse senedi iptal karlar - - - - - -
16.2.3 Menkul degerler degerleme farklari 11-k 93.260 13.994 107.254 153.173 53.605 206.778
16.2.4 Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklari - - - - - -
16.2.5 Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari - - - - - -
16.2.6 Yatirim amagli gayrimenkuller yeniden degerleme farklari - - - - - -

16.2.7 istirakler, bagh ort. ve birlikte kontrol edilen ort. (is ort.) bedelsiz hisse
senetleri - - - - - -
16.2.8 Riskten korunma fonlari (etkin kisim) 91.604 (436.214) (344.610) 664 (117.989) (117.325)

16.2.9 Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran

varliklarin birikmis degerleme farklar - - - - - -
16.2.10  Diger sermaye yedekleri 60.266 - 60.266 60.266 - 60.266
16.3 Kar yedekleri 26.720 - 26.720 26.647 - 26.647
16.3.1 Yasal yedekler 26.720 - 26.720 26.647 - 26.647
16.3.2 Statii yedekleri - - - - - -
16.3.3 Olagantistl yedekler - - - - - -
16.3.4 Diger kar yedekleri - - - - - -
16.4 Kar veya zarar 7.775.279 - 7.775.279 5.904.517 - 5.904.517
16.4.1 Gegmis yillar kar ve zararlari 5.904.623 - 5.904.623 4.071.064 - 4.071.064
16.4.2 Doénem net kar ve zarari 1.870.656 - 1.870.656 1.833.453 - 1.833.453
16.5 Azinlik paylari 1l 2.355.072 - 2.355.072 2.007.773 - 2.007.773
Pasif toplami 61.058.201  56.748.454 117.806.655 53.561.813  39.611.240 93.173.053
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¢. Mali biinyeye iliskin bilgiler

2011 yili konsolide mali tablolara gore Sirket’in aktif toplami %26’lik artigla 117.807 milyon TL
tutarina ulasmigtir. Sirket’in aktif kalemlerine bakildiginda net krediler 70.071 milyon TL, nakit
degerler ve bankalar 13.515 milyon TL, 12.712 milyon TL’si vadeye kadar elde tutulacak menkul
degerler olmak iizere 21.280 milyon TL toplam menkul degerler, maddi duran varliklar 1.067 milyon
TL ve maddi olmayan duran varliklar 1.617 milyon TL olarak yer almaktadir.

Sirket’in pasif kalemlerine bakildiginda mevduat 66.178 milyon TL, para piyasalarina borglar 6.886
milyon TL, muhtelif bor¢lar 4.803 milyon TL ve karsiliklar 3.546 milyon TL olarak yer almaktadir.

Sirket’in konsolide &zkaynaklar toplami %17 artigla 12.991 milyon TL’ye ulasmistir. Konsolide
olarak 2011 yilinda vergi oncesi kar 2.880 milyon TL olarak gergeklesmis, 587 milyon TL vergi
karsilig1 diisiildiigiinde Sirket’in net kar1 %2’lik artigla 2.293 milyon TL’ye ulagmistir.

Istirak bakiyelerimizdeki, 2011 yil1 ile ilgili degisiklikler asagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2011 istirz!klerin 2010 Yih Defter Degerleri ve
i STiRAK EDILEN 31'.12..2011 ls‘tlralf Istirak Hareketleri (Milyon TL)
SIRKETLER Istirak Hissesi
Yiizdesi (Milyon |31.12.2010 Sermaye | 31.12.2011
(%) TL) Bakiyesi Diger Artisi Bakiyesi
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 81,80 3.555,71 3.553,76 -1,52 0 3.552,24
Istirak Bedeli 3.306,83 0 0 3.306,83
Serefiye 246,63 -1,52 0 24511
UNICREDIT MENKUL
DEGERLER A.S. 99,99 31,84 38,68 0 0 38,68
KOC KULTUR SANAT
YAYINCILIK A.S. 45,10 0,05 0,05 0 0 0,05
TOPLAM 3.592,49 -1,52 0 3.590,97

Dogrudan istirakler ile ilgili Onemli Degisikler:

2011 yilinda dogrudan istiraklerimizin sermaye ve istirak paylarinda da bir degisiklik olmamustir.
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KOC FINANSAL HIiZMETLER A.S.’nin
22 Mart 2012 Tarihli Olagan Genel Kurulu’nun

DENETCi RAPORU

Kog Finansal Hizmetler A.S.
Genel Kurul Divan Bagkanligina

Denetcisi bulundugumuz Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.’nin 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemine
iligkin hesap ve islemlerinin tarafimizdan Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu, Sirket
Ana Sozlesmesi ve diger mevzuat ¢ercevesinde denetlenmesi sonucunda;

Tirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve ilgili sair mevzuat geregince tutulmasi
zorunlu defter ve kayitlarin diizgiin ve diizenli bir sekilde tutuldugu ve kayitlar tevsik
edici belgelerin muntazam bir sekilde muhafaza edildigi;

Sirketin yonetimi ile ilgili kararlarin usuliine uygun sekilde tutulan karar defterine
gecirildigi;

Yonetim Kurulu Raporu’nda yer alan bilgi ve agiklamalarin ve Yonetim Kurulu
Raporu’na ekli 31.12.2011 tarihli bilanco ile 2011 yili gelir tablosunun muhasebe
kayitlarina uygun oldugu goriilmiistiir.

Gorligiimiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilanco, Sirketin anilan tarihteki ger¢ek mali durumunu, 01.01.2011 -
31.12.2011 donemine ait gelir tablosu da Sirketin anilan doneme ait faaliyet
sonuglarin1 dogru ve gergege uygun olarak yansitmaktadir.

Yonetim Kurulunun kar dagitim Onerisinin yasalara ve Ortaklik Ana Sozlesmesine
uygun bulundugu tespit edilmistir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini arz
ederiz. 29.02.2012

Abdullah Geger Adil G. Oztoprak
Denetci Denetci
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Bagimsiz denetim raporu

Kog Finansal Hizmetler A.S. Yonetim Kurulu’na:

Kog Finansal Hizmetler A.S.'nin (“Sirket”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide gelir tablosu,
O0zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin konsolide tablosu, konsolide nakit akis
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket y6netim kurulunun sorumluluguna iligkin agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik ve Tirkiye Muhasebe Standartlari ile Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla énemlilik arz eden 6élglide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi
ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulugsunun sorumluluguna iliskin agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendiriimesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak
gercgeklestiriimistir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek 6lglide bir hata icermedigine iliskin makul
glvence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gercgeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu surecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goérisinin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmistir.



Bagimsiz denetgi goriigu:

Goriusimize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, bitin énemli taraflariyla, Ko¢ Finansal
Hizmetler A.$.'nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla mali durumunu
ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 37 ve 38'inci maddeleri geregince yurirliikte bulunan dizenlemelerde belirlenen
muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst &Young Global Limited

Selim Elhadef,
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM

istanbul, 6 Mart 2012
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Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara lligskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gére hazirlanan yil sonu konsolide finansal raporu asagida yer alan
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Mustafa V. Kog H. Faik ACIKALIN Marco CRAVARIO Osman GUNAYDIN
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Baskani ve icra Bagkani Yonetim Bagkani KFH Mali ve idari igler
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Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
Konsolide finansal tablolara iligskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birinci boliim
Grup hakkinda genel bilgiler

Finansal Holding’in kurulus tarihi, baslangig¢ statiisii, anilan statiide meydana gelen
degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi:

Kog Finansal Hizmetler A.$. (“KFH”, “Finansal Holding” veya “Sirket”, istirakleri ile birlikte bu finansal
tablolarda “Grup” olarak gegmektedir) 16 Mart 2001 tarihinde Kog Grubu finans sektoru sirketlerinin
tek cati altinda toplanmasi ve finansal hizmetlerin tek merkezden sunulmasi amaciyla bir yatirm
sirketi olarak kurulmustur. KFH, 2002 yili igerisinde Kogbank’in hakim sermayedari durumuna gelmis
ve 22 Ekim 2002 tarihinde, Kog Grubu, UniCredit Group (“UCI”) ile KFH Uizerinde stratejik ortaklik
kurmustur.

Kogbank, 2005 yilinda Cukurova Grubu Sirketleri ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”)'nun
elindeki Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (“YKB”, “Yapi Kredi” veya “Banka”) hisselerini mulkiyetine
gecirmis, 2006 yilinda IMKB’den ve bir yatirim fonundan ilave hisseler satin almis ve ayni yil igerisinde
Kogbank’in tim hak, alacak, borg ve yukumlulUkleri ile birlikte Banka’ya devri suretiyle iki bankanin
birlestirilmesi tamamlanmigtir.

YKB’nin hisselerinin satin alinmasindan sonra, 2006 ve 2007 yillari icerisinde KFH Grubu yeniden
yapilanma surecine baslamistir. Bu ¢ergevede asagida belirtilen yasal birlesmeler gergeklestirilmistir:

Birlesen sirketler Birlesme tarihi  Yeni birlesmis sirketler

Yapi Kredi Kogbank 2 Ekim 2006 Yapi Kredi

Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. (“Yapi Kredi Kog Leasing 25 Aralik 2006  Yapi Kredi Leasing
Leasing”)

Yap!i Kredi Faktoring A.S. (“Yapi Kredi Faktoring”) Kog Faktoring 29 Aralik 2006  Yap! Kredi Faktoring

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (“Yapi Kredi Kog Portfoy 29 Aralik 2006  Yapi Kredi Portfoy
Portfoy”)

Yap!i Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Kog Yatirim 12 Ocak 2007 Yapi Kredi Menkul
Menkul”)

2 Temmuz 2007 Yapi Kredi NV
Yap! Kredi Bank Nederland N.V. (“Yapi Kredi NV”)  Kogbank Nederland N.V.

Birlesme, 2007 yili igerisinde yapilan istirak hisse devirleri ve 2008 yilindaki 920 milyon TL'lik sermaye
artisi sonucunda KFH’nin Banka’daki hisse orani %81,80’e yiikselmistir.

KFH, BDDK’nin 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Holding
Sirketleri Hakkinda Yonetmelik”i cergevesinde, Tirkiye’de anonim sirket seklinde kurulan ve bagh
ortakliklarindan en az bir tanesi kredi kurulusu olan bir ana ortaklik olmasi nedeniyle finansal holding
sirketi kapsamina girmistir.

BDDK’nin 2 Agustos 2007 tarihli toplantisinda yapilan degerlendirme sonucunda ve BDDK. DZM.
13/2-10881 sayil ve 8 Adustos 2007 tarihli yazisina istinaden, 2269 sayili Kurul karari ile finansal
holding sirketi kapsamina giren KFH'nin yonetmeligin sadece 4, 8, 10, 11, 12, 13 ve 14 ve gegici 3
Uncu maddelerine tabi olmasi ve diger maddelerinden muaf tutulmasi, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun (“Bankacilik Kanunu”) 78 inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca uygun goralmastur.

(Yetkili Imza / Kase)
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Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
Konsolide finansal tablolara iligskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup hakkinda genel bilgiler (devami)

Finansal Holding’in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek
basina veya birlikte elinde bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler
ile dahil oldugu gruba iligkin agiklama:

KFH’nin musterek ydnetim hakimiyeti UCI ve Ko¢ Grubu’ndadir.

26 Subat 2007 tarihinde, UCI, KFH'de sahip oldugu %50 oranindaki paylarini UniCredit Bank Austria
AG’ye (“BA”) devretmis ve SPK 1 Mart 2007 tarihinde hissedarlik degisikligine onay vermistir. BA, UCI
kontrolu altinda bir sirket oldugundan s6z konusu hisse devri KFH veya igtirakleri agisindan herhangi
bir yonetim ya da kontrol degisikligine yol agmamistir.

Finansal Holding’in yonetim kurulu bagkan ve liyeleri ile genel mudiir ve yardimcilarinin, varsa
Finansal Holding’de, sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklama :

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Finansal Holding’in yonetim kurulu Gyeleri, denetim kurulu tyeleri ile
genel mudur ve yardimcilari asagida belirtilmigtir:

Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri:

Adi Soyadi Gorevi
Mustafa V. KOG Baskan
Gianni F.G. PAPA Baskan Vekili

H. Faik ACIKALIN
Carlo VIVALDI

Murahhas Uye ve icra Baskani
Murahhas Uye ve Icra Baskani Vekili

Ahmet Fadil ASHABOGLU Uye

Fisun Akkal BOZOK Uye

Osman Turgay DURAK Uye

Vittorio G. M. OGLIENGO Uye

Massimiliano FOSSATI Uye

Francesco GIORDANO Uye

icra Bagkani ve Ust Yonetim:
Adi Soyadi Gorevi

H. Faik ACIKALIN Murahhas L:Jye ve !cra Baskani
Carlo VIVALDI Murahhas Uye ve Icra Bagkani Vekili
Marco CRAVARIO Finansal Planlama ve Mali isler Ydnetimi

Kanuni Denetgiler:

Adi Soyadi Gorevi
Abdullah GECER Denetgci
Adil G. OZTOPRAK Denetci

Yukarida belirtilen kisilerin Sirket'de sahip oldugu paylar nem arz etmemektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
(2)



Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

Konsolide finansal tablolara iligskin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Holding’de nitelikli paya sahip kisi ve kuruluslara iligkin agiklamalar:

Pay tutarlar Pay Odenmig paylar Odenmemis
Ad Soyad/Ticari Unvani (nominal) oranlari (nominal) Paylar
BA 1.505.637.434,22 %50,00 1.505.637.434,22 -
Kog Holding A.S. 1.130.870.270,59 %37,55 1.130.870.270,59 -
Kog Grubu Sirketleri 197.779.650,46 %6,57 197.779.650,46 -
Kog Grubu Vakiflari 86.056.861,15 %?2,86 86.056.861,15 -
Kog Ailesi 39.919.337,73 %1,33 39.919.337,73 -
Kog Aile Sirketleri 51.011.314,29 %1,69 51.011.314,29 -

Finansal Holding’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarini iceren 6zet bilgi:

KFH, bagli ortakliklari vasitasiyla perakende bankacilik ve kredi kartlari, kurumsal ve ticari bankacilik,
Ozel bankacilik ve varlik yonetimi, uluslararasi bankacilik, sigorta, finansal kiralama, faktoring ile

yatirnm hizmetleri sunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla YKB’nin yurt igcinde 906 subesi ve kiyi bankaciliyi bélgesinde 1 subesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2010 - 867 yurtici sube ve kiyl bankaciligi bélgesinde 1 sube).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla YKB’nin personel sayisi 14.859 kisidir (31 Aralik 2010 - 14.411 Kisi).
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un personel sayisi 17.350 kisidir (31 Aralik 2010 - 16.821 kisi).

®3)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla

Konsolide finansal tablolar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ikinci boliim
Konsolide finansal tablolar

1. Konsolide bilango
(31/12/2011) (31/12/2010)
Dipnot
(Besinci
Aktif kaleml Boliim) TP YP Toplam TP YP Toplam
1. Nakit degerler ve Merkez Bankasi l-a 4.652.286 5.429.417 10.081.703 2.558.311 3.476.115 6.034.426
L. Gergege uygun deger farki k/z'a yansitilan fv (net) I-b 440.707 116.123 556.830 938.171 131.944 1.070.115
21 Alim satim amagli finansal varliklar 440.707 116.123 556.830 938.171 131.944 1.070.115
2.1.1 Devlet borglanma senetleri 199.631 27.459 227.090 239.553 60.999 300.552
2.1.2 Sermayede payi temsil eden menkul degerler - - - 6.448 - 6.448
2.1.3  Alim satim amagl tirev finansal varliklar 188.600 86.018 274.618 622.779 70.745 693.524
2.1.4  Diger menkul degerler 52.476 2.646 55.122 69.391 200 69.591
22 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan fv - - - - - -
221 Devlet borglanma senetleri - - - - - -
2.2.2 Sermayede payi temsil eden menkul degerler I-c - - - - - -
223 Krediler - - - - - -
2.2.4 Diger menkul degerler - - - - - -
. Bankalar Ic 273.056 3.160.224 3.433.280 713.945 1.854.816 2.568.761
V. Para piyasalarindan alacaklar 2.136.726 36.835 2.173.561 970.970 - 970.970
4.1 Bankalararasi para piyasasindan alacaklar - - - - - -
4.2 IMKB Takasbank piyasasindan alacaklar 15.000 36.835 51.835 - - -
4.3 Ters repo islemlerinden alacaklar 2.121.726 - 2.121.726 970.970 - 970.970
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) I-d 6.520.414 1.490.883 8.011.297 4.422.896 1.453.105 5.876.001
5.1 Sermayede payi temsil eden menkul degerler 17.121 326 17.447 16.352 269 16.621
52 Devlet borglanma senetleri 5.097.440 1.138.590 6.236.030 3.339.007 1.077.982 4.416.989
53 Diger menkul degerler 1.405.853 351.967 1.757.820 1.067.537 374.854 1.442.391
VI. Krediler ve alacaklar I-e 45.160.589 24.910.325 70.070.914  34.957.515 19.718.347 54.675.862
6.1 Krediler ve alacaklar 44.592.162 24.733.855 69.326.017  34.562.909 19.680.071 54.242.980
6.1.1  Bankanin dahil oldugu risk grubuna kullandirilan krediler 336.681 790.617 1.127.298 733.913 494.603 1.228.516
6.1.2  Devlet borglanma senetleri - - - - - -
6.1.3  Diger 44.255.481 23.943.238 68.198.719  33.828.996  19.185.468 53.014.464
6.2 Takipteki krediler 1.835.600 302.518 2.138.118 1.766.342 141.624 1.907.966
6.3  Ozel karsiliklar (-) (1.267.173) (126.048)  (1.393.221) (1.371.736)  (103.348) (1.475.084)
VIL. Faktoring alacaklan 795.163 995.598 1.790.761 1.082.586 742.306 1.824.892
VIIl.  Vadeye kadar elde tutulacak yatirmlar (net) I-f 3.470.518 9.241.740 12.712.258 5.321.350 7.655.114 12.976.464
8.1 Devlet borglanma senetleri 3.470.518 9.241.740 12.712.258 5.321.350 7.655.114 12.976.464
8.2 Diger menkul degerler - - - - - -
IX. istirakler (net) I-g 4.503 183.940 188.443 3.940 71.906 75.846
9.1 Ozkaynak ydntemine gére konsolide edilenler - 183.940 183.940 - 71.906 71.906
9.2 Konsolide edilmeyenler 4.503 - 4.503 3.940 - 3.940
9.2.1  Maliistirakler 4.503 - 4.503 3.940 - 3.940
9.2.2  Mali olmayan istirakler - - - - - -
X. Bagh ortakliklar (net) I-h 2.375 - 2.375 2.375 - 2.375
10.1 Konsolide edilmeyen mali ortakliklar - - - - - -
10.2  Konsolide edilmeyen mali olmayan ortakliklar 2.375 - 2.375 2.375 - 2.375
XL Birlikte kontrol edilen ortakliklar (ig ortakliklan) (net) I-i 19.650 - 19.650 22.265 - 22.265
111 Ozkaynak ydntemine gére konsolide edilenler 19.650 - 19.650 22.265 - 22.265
11.2  Konsolide edilmeyenler - - - - - -
11.2.1 Mali ortakliklar - - - - - -
11.2.2 Mali olmayan ortakliklar - - - - - -
Xil. Kiralama iglemlerinden alacaklar 0] 540.478 2.254.005 2.794.483 384.445 1.605.169 1.989.614
121 Finansal kiralama alacaklari 655.326 2.643.519 3.298.845 461.940 1.869.514 2.331.454
12.2  Faaliyet kiralamas alacaklar - - - - - -
123 Diger - - - - - -
12.4  Kazanilimamis gelirler (-) (114.848) (389.514) (504.362) (77.495) (264.345) (341.840)
XI. Riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar I-k 376.973 362 377.335 34.463 3.738 38.201
13.1  Gergege uygun deger riskinden korunma amaglilar 369.747 - 369.747 34.463 - 34.463
13.2  Nakit akis riskinden korunma amagllar 7.226 362 7.588 - 3.738 3.738
13.3  Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - - - - -
XIV.  Maddi duran varliklar (net) Il 1.046.558 20.272 1.066.830 1.142.190 16.986 1.159.176
XV. Maddi olmayan duran varliklar (net) I-m 1.613.569 2.932 1.616.501 1.575.514 1.214 1.576.728
15.1 Serefiye 1.311.314 - 1.311.314 1.312.828 - 1.312.828
15.2  Diger 302.255 2.932 305.187 262.686 1.214 263.900
XVL.  Yatim amagh gayrimenkuller (net) I-n - - - - - -
XVII.  Vergi varligi 362.580 4.524 367.104 320.506 2.248 322.754
17.1  Cari vergi varligi - 2.584 2.584 - 1.223 1.223
17.2  Ertelenmis vergi varligi l-o 362.580 1.940 364.520 320.506 1.025 321.531
XVIII.  Satig amagcl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin
duran varliklar (net) I-p 103.572 - 103.572 82.416 - 82.416
18.1 Satis amagl 103.572 - 103.572 82.416 - 82.416
18.2  Durdurulan faaliyetlere iligkin - - - - - -
XIX.  Diger aktifler I-r 1.041.274 1.398.484 2.439.758 966.209 939.978 1.906.187
Aktif toplami 68.560.991 49.245.664  117.806.655  55.500.067  37.672.986 93.173.053
lisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
(Yetkili Imza / Kase)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
Konsolide finansal tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Konsolide bilango
(31/12/2011) (31/12/2010)
Dipnot
(Besinci
Pasif kaleml Boliim) TP YP Toplam TP YP Toplam
I Mevduat ll-a 35.071.755 31.106.028 66.177.783 32.205.884 22.945.436 55.151.320
1.1 Bankanin dahil oldugu risk grubunun mevduati 3.370.081 3.959.100 7.329.181 3.652.380 3.157.495 6.809.875
1.2 Diger 31.701.674 27.146.928 58.848.602 28.553.504  19.787.941 48.341.445
L. Alim satim amagl tiirev finansal borglar I-b 409.917 130.422 540.339 294.227 64.941 359.168
. Alinan krediler ll-c 1.367.084 13.315.818  14.682.902 2.026.611 8.046.459 10.073.070
Iv. Para piyasalarina borglar 1.845.799 5.040.094 6.885.893 469.580 3.181.436 3.651.016
4.1 Bankalararasi para piyasalarina borglar - 19.137 19.137 - 29.843 29.843
4.2 IMKB Takasbank piyasasina borglar 942.043 - 942.043 401.755 - 401.755
4.3 Repo islemlerinden sagdlanan fonlar 903.756 5.020.957 5.924.713 67.825 3.151.593 3.219.418
V. ihrag edilen menkul kiymetler (net) Il-d 1.095.354 2.153.363 3.248.717 - 1.394.904 1.394.904
5.1 Bonolar 951.004 5.582 956.586 - 19.485 19.485
5.2 Varliga dayali menkul kiymetler - 2.147.781 2.147.781 - 1.375.419 1.375.419
5.3 Tahviller 144.350 - 144.350 - - -
VL. Fonlar - - - - - -
6.1 Miistakriz fonlari - - - - - -
6.2 Diger - - - - - -
VIL. Muhtelif borglar 3.968.982 833.636 4.802.618 3.449.920 784.587 4.234.507
VIl Diger yabanci kaynaklar ll-e 767.922 842.187 1.610.109 703.682 340.801 1.044.483
IX. Faktoring borglan - - - - - -
X. Kiralama iglemlerinden borglar 1-f - - - - - -
10.1 Finansal kiralama borglari - - - - - -
10.2 Faaliyet kiralamasi borglari - - - - - -
10.3 Diger - - - - - -
10.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) - - - - - -
XL Riskten korunma amagl tiirev finansal borglar I-g 62.652 440.189 502.841 352.025 101.638 453.663
1.1 Gergede uygun deger riskinden korunma amaglilar 18.959 - 18.959 313.917 - 313.917
1.2 Nakit akis riskinden korunma amaglilar 43.693 440.189 483.882 38.108 101.638 139.746
11.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amagllar - - - - - -
XIl. Karsiliklar ll-h 2.761.458 784.192 3.545.650 2.608.207 702.836 3.311.043
121 Genel karsiliklar 670.146 382.122 1.052.268 520.460 306.393 826.853
12.2 Yeniden yapilanma karsihgi - - - - - -
12.3 Calisan haklari karsihig 201.898 4.979 206.877 179.341 3.214 182.555
12.4 Sigorta teknik karsiliklari (net) 731.036 332.728 1.063.764 614.361 316.238 930.599
125 Diger karsiliklar 1.158.378 64.363 1.222.741 1.294.045 76.991 1.371.036
X, Vergi borcu 1l-i 293.802 929 294.731 287.362 2.312 289.674
13.1 Cari vergi borcu 293.751 929 294.680 287.362 180 287.542
13.2 Ertelenmis vergi borcu l-o 51 - 51 - 2132 2132
XIv. Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran
varlik borglari (net) - - - - - -
141 Satis amagl - - - - - -
14.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin - - - - - -
XV. Sermaye benzeri krediler (B} - 2.523.816 2.523.816 - 2.110.274 2.110.274
XVI. Ozkaynaklar 11-k 13.413.476 (422.220) 12.991.256 11.164.315 (64.384) 11.099.931
16.1 Odenmis sermaye 3.011.275 - 3.011.275 3.011.275 - 3.011.275
16.2 Sermaye yedekleri 245.130 (422.220) (177.090) 214.103 (64.384) 149.719
16.2.1 Hisse senedi ihrag primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse senedi iptal karlari - - - - - -
16.2.3 Menkul degerler degerleme farklari Ik 93.260 13.994 107.254 153.173 53.605 206.778
16.2.4 Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklari - - - - - -
16.2.5 Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklar - - - - - -
16.2.6 Yatirim amagli gayrimenkuller yeniden degerleme farklari - - - - - -
16.2.7 Istirakler, bagh ort. ve birlikte kontrol edilen ort. (is ort.) bedelsiz hisse
senetleri - - - - - -
16.2.8 Riskten korunma fonlari (etkin kisim) 91.604 (436.214) (344.610) 664 (117.989) (117.325)
16.2.9 Satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran
varliklarin birikmis degerleme farklar - - - - - -
16.2.10  Diger sermaye yedekleri 60.266 - 60.266 60.266 - 60.266
16.3 Kar yedekleri 26.720 - 26.720 26.647 - 26.647
16.3.1 Yasal yedekler 26.720 - 26.720 26.647 - 26.647
16.3.2 Statli yedekleri - - - - - -
16.3.3 Olagantstu yedekler - - - - - -
16.3.4 Diger kar yedekleri - - - - - -
16.4 Kar veya zarar 7.775.279 - 7.775.279 5.904.517 - 5.904.517
16.4.1 Gecmis yillar kar ve zararlari 5.904.623 - 5.904.623 4.071.064 - 4.071.064
16.4.2 Donem net kér ve zarari 1.870.656 - 1.870.656 1.833.453 - 1.833.453
16.5 Azinlik paylari 11l 2.355.072 - 2.355.072 2.007.773 - 2.007.773
Pasif toplami 61.058.201  56.748.454 117.806.655 53.561.813  39.611.240 93.173.053
lisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
(Yetkili Imza / Kage)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla

Konsolide finansal tablolar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Konsolide nazim hesaplar tablosu

(31/12/2011) (31/12/2010)

Dipnot

(Besinci
Boliim) TP YP Toplam TP YP Toplam
A Bilango digi yiikiimliliikler (I+11+111) 81.022.711 111.769.068 192.791.779 46.872.065 56.333.943 103.206.008
I Garanti ve kefaletler -a-2,3 10.695.392 15.677.117 26.372.509 7.798.109 11.894.444 19.692.553
1.1 Teminat mektuplari 9.943.564 8.871.149 18.814.713 7.780.097 7.167.366 14.947.463
1.1.1 Devlet ihale kanunu kapsamina girenler 502.263 628.039 1.130.302 510.007 596.097 1.106.104
1.1.2 Dis ticaret islemleri dolayisiyla verilenler 1.105.998 8.126.300 9.232.298 840.037 6.434.849 7.274.886
1.1.3 Diger teminat mektuplari 8.335.303 116.810 8.452.113 6.430.053 136.420 6.566.473
1.2 Banka kredileri - 158.915 158.915 - 165.797 165.797
1.21 ithalat kabul kredileri - 158.915 158.915 - 165.797 165.797
1.2.2 Diger banka kabulleri - - - - - -
13 Akreditifler 13.687 4.993.297 5.006.984 12.337 3.987.536 3.999.873
1.31 Belgeli akreditifler 13.687 4.983.502 4.997.189 12.337 3.974.126 3.986.463
1.3.2 Diger akreditifler - 9.795 9.795 - 13.410 13.410
1.4 Garanti verilen prefinansmanlar 143 2.519 2.662 143 2.062 2.205
1.5 Cirolar - - - - - -
1.5.1 T.C. Merkez Bankasi'na cirolar - - - - - -
1.5.2 Diger cirolar - - - - - -
1.6 Menkul kiy. ih. satin alma garantilerimizden - - - - - -
17 Faktoring garantilerinden - - - - - -
1.8 Diger garantilerimizden 737.998 614.488 1.352.486 5.5632 269.072 274.604
1.9 Diger kefaletlerimizden - 1.036.749 1.036.749 - 302.611 302.611
. Taahhiitler -a-1 50.502.978 30.435.022 80.938.000 19.805.392 2.819.338 22.624.730
21 Cayilamaz taahhiitler 23.716.890 6.930.298 30.647.188 19.805.392 2.819.338 22.624.730
211 Vadeli, aktif deger al.-sat. taahhdtleri 42.700 6.067.378 6.110.078 - 2.544.040 2.544.040
212 Vadeli, mevduat al.-sat. taahhdtleri 1.692 301 1.993 44 9.797 9.841
213 Istir. ve bag. ort. ser. ist. taahhitleri 1.000 - 1.000 2.000 - 2.000
214 Kul. gar. kredi tahsis taahhiitleri 4.345.796 814.989 5.160.785 3.070.259 233.241 3.303.500
215 Men. kiy. ihr. aracilik taahhtleri - - - - - -
216 Zorunlu karsilik 6deme taahhidii - - - - - -
217 Cekler igin 6deme taahhiitlerimiz 4.220.740 - 4.220.740 3.653.626 - 3.653.626
218 Ihracat taahhiitlerinden kaynaklanan vergi ve fon yiikiimliilikleri 37.251 - 37.251 39.486 - 39.486
21.9 Kredi karti harcama limit taahhiitleri 13.666.113 47.569 13.713.682 11.706.172 21.507 11.727.679
2.1.10 Kredi kartlari ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon uyg. taah. - - - - - -
2111 Aciga menkul kiymet satis taahhitlerinden alacaklar - - - - - -
2.1.12 Aciga menkul kiymet satis taahhitlerinden borglar - - - - - -
21.13 Diger cayilamaz taahhutler 1.401.598 61 1.401.659 1.333.805 10.753 1.344.558
22 Cayilabilir taahhtitler 26.786.088 23.504.724 50.290.812 - - -
221 Cayilabilir kredi tahsis taahhtleri 26.786.088 23.504.724 50.290.812 - - -
222 Diger cayilabilir taahhtler - - - - - -
. Tiirev finansal araglar l-b, ¢ 19.824.341 65.656.929 85.481.270 19.268.564 41.620.161 60.888.725
3.1 Riskten korunma amagli tiirev finansal araglar 9.094.408 29.549.643 38.644.051 3.446.632 9.397.626 12.844.258
3.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagl islemler 2.782.808 3.424.046 6.206.854 2.106.632 2.210.606 4.317.238
3.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagl islemler 6.311.600 26.125.597 32.437.197 1.340.000 7.187.020 8.527.020
3.1.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amagli iglemler - - - - - -
32 Alim satim amagli islemler 10.729.933 36.107.286 46.837.219 15.821.932  32.222.535 48.044.467
3.21 Vadeli déviz alim-satim islemleri 3.531.519 7.107.230 10.638.749 2.081.770 3.206.163 5.287.933
3.2.1.1 Vadeli iz alim iglemleri 1.219.066 4.078.821 5.297.887 637.179 2.004.987 2.642.166
3.2.1.2 Vadeli déviz satim iglemleri 2.312.453 3.028.409 5.340.862 1.444.591 1.201.176 2.645.767
322 Para ve faiz swap islemleri 3.156.690 20.650.084 23.806.774 8.030.332  21.979.345 30.009.677
3.2.21 Swap para alim iglemleri 1.915.136 7.568.292 9.483.428 5.869.467 7.636.788 13.506.255
3222 Swap para satim iglemleri 1.241.554 8.502.444 9.743.998 1.960.865 11.000.959 12.961.824
3223 Swap faiz alim iglemleri - 2.289.674 2.289.674 100.000 1.670.799 1.770.799
3224 Swap faiz satim iglemleri - 2.289.674 2.289.674 100.000 1.670.799 1.770.799
323 Para, faiz ve menkul deger opsiyonlar 3.334.724 7.566.881 10.901.605 5.159.829  6.683.197 11.843.026
3.2.3.1 Para alim opsiyonlari 1.211.348 1.942.920 3.154.268 2.330.226 3.125.062 5.455.288
3.23.2 Para satim opsiyonlari 1.591.738 1.540.119 3.131.857 2.524.459 2.944.966 5.469.425
3.23.3 Faiz alim opsiyonlari 262.350 2.348.516 2.610.866 - - -
3234 Faiz satim opsiyonlari 187.350 1.660.906 1.848.256 - - -
3.2.3.5 Menkul degerler alim opsiyonlari 40.969 29.383 70.352 152.572 340.122 492.694
3.2.3.6 Menkul degerler satim opsiyonlari 40.969 45.037 86.006 152.572 273.047 425.619
3.24 Futures para iglemleri - - - - - -
3.24.1 Futures para alim iglemleri - - - - - -
3.24.2 Futures para satim iglemleri - - - - - -
3.25 Futures faiz alim-satim islemleri - - - 1 - 1
3.25.1 Futures faiz alim iglemleri - - - 1 - 1
3.25.2 Futures faiz satim iglemleri - - - - - -
3.2.6 Diger 707.000 783.091 1.490.091 550.000 353.830 903.830
B. Emanet ve rehinli kiymetler (IV+V+VI) 107.146.729 27.609.924 134.756.653  105.034.734  20.439.132 125.473.866
v. Emanet kiymetler 53.463.516 4.289.298 57.752.814 63.860.271 3.846.300 67.706.571
4.1 Miisteri fon ve portféy mevcutlari 10.497 122 10.619 5.569 102 5.671
42 Emanete alinan menkul degerler 42.441.549 3.581.191 46.022.740 55.522.712 3.387.712 58.910.424
43 Tahsile alinan gekler 8.669.405 92.110 8.761.515 6.615.323 62.224 6.677.547
4.4 Tahsile alinan ticari senetler 2.336.837 590.894 2.927.731 1.713.892 375.385 2.089.277
4.5 Tahsile alinan diger kiymetler - 24.981 24,981 - 20.877 20.877
4.6 Inracina araci olunan kiymetler - - - - - -
4.7 Diger emanet kiymetler 5.228 - 5.228 2.775 - 2.775
4.8 Emanet kiymet alanlar - - - - - -
V. Rehinli kiymetler 52.561.567 22.673.972 75.235.539 40.304.331  15.999.918 56.304.249
5.1 Menkul kiymetler 207.970 204 208.174 281.601 167 281.768
52 Teminat senetleri 560.893 442.768 1.003.661 433.773 380.268 814.041
5.3 Emtia 38.944 - 38.944 58.680 - 58.680
54 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul 36.292.482 16.967.526 53.260.008 27.491.727 11.473.952 38.965.679
5.6 Diger rehinli kiymetler 15.461.278 5.260.128 20.721.406 12.038.550 4.142.785 16.181.335
5.7 Rehinli kiymet alanlar - 3.346 3.346 - 2.746 2.746
VI Kabul edilen avaller ve kefaletler 1.121.646 646.654 1.768.300 870.132 592.914 1.463.046
Bilango digi hesaplar toplami_(A+B) 188.169.440 139.378.992 327.548.432  151.906.799  76.773.075 228.679.874

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(Yetkili Imza / Kase)
(6)



Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
Konsolide finansal tablolar

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide gelir tablosu

Dipnot
(Besinci

Gelir ve gider kalemleri Boliim) 01/01-31/12/2011 01/01-31/12/2010
I Faiz gelirleri IV-a 7.839.877 6.390.592
1.1 Kredilerden alinan faizler IV-a-1 5.738.586 4.649.422
1.2 Zorunlu karsiliklardan alinan faizler 505 58.431
1.3 Bankalardan alinan faizler IV-a-2 115.964 76.475
1.4 Para piyasasi islemlerinden alinan faizler 33.007 46.856
1.5 Menkul degerlerden alinan faizler IV-a-3 1.574.504 1.251.316
1.5.1  Alim satim amagli finansal varliklardan 43.495 18.105
1.5.2  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilan fv - -
1.5.3  Satilmaya hazir finansal varliklardan 599.915 250.982
1.5.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatirrmlardan 931.094 982.229
1.6 Finansal kiralama gelirleri 222.355 199.400
1.7 Diger faiz gelirleri 154.956 108.692
. Faiz giderleri IV-b (4.093.523) (2.804.026)
2.1 Mevduata verilen faizler IV-b-4 (3.135.730) (2.326.879)
2.2 Kullanilan kredilere verilen faizler IV-b-1 (537.868) (377.642)
23 Para piyasasi islemlerine verilen faizler (317.144) (66.447)
24 ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler IV-b-3 (77.445) (24.674)
25 Diger faiz giderleri (25.336) (8.384)
. Net faiz geliri (I + 1) 3.746.354 3.586.566
V. Net licret ve komisyon gelirleri 1.983.367 1.747.616
4.1 Alinan Ucret ve komisyonlar 2.383.638 2.080.451
4.1.1  Gayri nakdi kredilerden 233.435 219.730
4.1.2  Diger V- 2.150.203 1.860.721
4.2 Verilen Ucret ve komisyonlar (400.271) (332.835)
4.21  Gayri nakdi kredilere (458) (3.847)
422 Diger (399.813) (328.988)
V. Temettii gelirleri IV-c 5.893 1.083
VL. Ticari kar/zarar (net) IV-d (135.635) (32.489)
6.1 Sermaye piyasasi islemleri kari/zarari 34.705 115.196
6.2 Turev finansal igslemlerden kar/zarar IV-e (533.847) (470.513)
6.3 Kambiyo islemleri kari/zarari 363.507 322.828
VI Diger faaliyet gelirleri IV-f 1.052.907 1.355.812
VIl Faaliyet gelirleri toplami (IlI+IV+V+VI+VII) 6.652.886 6.658.588
IX. Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsihgi (-) IV-g (860.645) (1.162.305)
X. Diger faaliyet giderleri (-) IV-h (2.926.373) (2.713.935)
XI. Net faaliyet kari/zaran (VII+IX+X) 2.865.868 2.782.348
XIl. Birlegsme iglemi sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlalik tutar - -
XIiL. Ozkaynak ydntemi uygulanan ortakliklardan kar/zarar 14.420 6.419
XIV. Net parasal pozisyon kari/zarari - -
XV. Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi k/z (XI+...+XIV) IV-i 2.880.288 2.788.767
XVI.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi kargihgi (+) IV-j (587.048) (539.410)
16.1 Cari vergi karsihgi (513.840) (550.781)
16.2 Ertelenmis vergi karsihgi (73.208) 11.371
XVII.  Siirdiiriilen faaliyetler donem net k/z (XV£XVI) 2.293.240 2.249.357
XVIIl.  Durdurulan faaliyetlerden gelirler - -
18.1 Satig amagli elde tutulan duran varlik gelirleri - -
18.2  lstirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis karlari - -
18.3 Diger durdurulan faaliyet gelirleri - -
XIX. Durdurulan faaliyetlerden giderler (-) - -
19.1 Satis amaglh elde tutulan duran varlik giderleri - -
19.2  lstirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ort.) satis zararlari - -
19.3 Diger durdurulan faaliyet giderleri - -
XX. Durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi k/z (XVIII-XIX) - -
XXI. Durdurulan faaliyetler vergi karsiligi () - -
211 Cari vergi karsihgi - -
21.2 Ertelenmis vergi karsiligi - -
XXIl.  Durdurulan faaliyetler ddnem net k/z (XX£XXI) - -
XXIII.  Net donem kari/zarari (XVII+XXII) IV-k 2.293.240 2.249.357
23.1 Grup’un kari / zarari 1.870.656 1.833.453
23.2  Azinlik paylari kari / zarari (-) IV-m 422.584 415.904

Hisse basina kéar/zarar (tam TL) 0,0062 0,0061

lisikteki agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
(Yetkili Imza / Kage)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla

Konsolide finansal tablolar
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

IV. Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin konsolide tablo

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemleri (31/12/2011) (31/12/2010)

l. Menkul degerler degerleme farklarina satilmaya hazir finansal varliklardan
eklenen (351.368) 122.640

1. Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklari -

1. Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari - -

IV.  Yabanci para iglemler igin kur ¢evrim farklari 159.642 (5.301)

V. Nakit akis riskinden korunma amagh tiirev finansal varliklara iligskin kar/zarar

(gergege uygun deger degisikliklerinin etkin kismi) (237.914) (127.285)
VL.  Yurtdisindaki net yatirnm riskinden korunma amagl tiirev finansal varliklara

iligkin kar/zarar (gergcege uygun deger degisikliklerinin etkin kismi) (88.958) 19.484
VIl. Muhasebe politikasinda yapilan degisiklikler ile hatalarin diizeltiimesinin etkisi - -
VIIl. TMS uyarinca 6zkaynaklarda muhasebelestirilen diger gelir gider unsurlari 219 609
IX.  Degerleme farklarina ait ertelenmis vergi 118.272 (4.528)
X. Dogrudan 6zkaynak altinda muhasebelestirilen net gelir/gider (I+l1+...+1X) (400.107) 5.619
Xl.  Donem kari/zarari 2.293.240 2.249.357
11.1  Menkul degerlerin gercede uygun degerindeki net degisme (kar-zarara transfer) 11.130 4.710
11.2 Nakit akis riskinden korunma amagli tirev finansal varliklardan yeniden

siniflandirilan ve gelir tablosunda goésterilen kisim (185.994) (65.061)

11.3  Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagli yeniden siniflandirilan ve gelir
tablosunda gdsterilen kisim - -
11.4 Diger 2.468.104 2.309.708

Xll. Déneme iligkin muhasebelestirilen toplam kar/zarar (X+XI) 1.893.133 2.254.976

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(Yetkili Imza / Kase)
(8)



Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2010 tarihi itibanyla

Konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. Konsolide 6zkaynak degisim tablosu

Od. Maddi ve
sermaye Hisse Hisse Menkul maddi Satig Azinlik paylar
Dipnot enflasyon senedi senedi Yasal Olaganiistii Donem net Gegmis deger olmayan Ortakliklardan Riskten a./durdurulan harig
inci o] S ] ihrag iptal yedek Stati yedek Diger kan/ doénem kari/ degerleme duran varlik bedelsiz hisse korunma f.iligkin dur. v. bir. toplam Azinhk Toplam
31 Aralik 2010 Boliim) sermaye farki primleri karlari akgeler* _yedekleri akge* edekler (zarari) (zaran)* farki ydf senetleri fonlari deg. f. dzkaynak paylar Szkaynak
I Onceki dénem sonu bakiyesi 3.011.275 60.266 - - 26.351 - - - 1.269.046 2.802.061 132.020 - - (46.783) 7.254.236  1.591.412 8.845.648
. TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin diizeltiimesinin etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - .
22 Muhasebe politikasinda yapilan degisikliklerin etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni bakiye (I+1) 3.011.275 60.266 - - 26.351 - - - 1.269.046 2.802.061 132.020 - - (46.783) 7.254.236  1.591.412 8.845.648
Dénem igindeki degisimler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Iv. Birles y artis - - - - - - - - - - - - - - - - - -
v Menkul degerler degerleme farklari - - - - - - - - - - 79.094 - - - - 79.094 17.458 96.552
VL. Riskten korunma fonlan (etkin kisim) - - - - - - - - - - - - - (70.542) (70.542) (15.699) (86.241)
6.1 Nakit akis riskinden korunma amagl - - - - - - - - - - - - - (83.292) - (83.292) (18.536) (101.828)
6.2 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amagli - - - - - - - - - - - - - 12.750 - 12.750 2.837 15.587
Vil Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. istirakler, bagh ort. ve birlikte kontrol edilen ort.(is
ort.) bedelsiz hs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Kur farklan - - - - - - - - - - (4.336) - - - - (4.336) (965) (5.301)
XI. Varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan
degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Varliklarin yeni kay
degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl istirak 6zkaynagindaki degisikliklerin banka
ozkaynagdina etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xv Sermaye artinmi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
14.1 Nakden - - - - - - - - - - - - - - - - - -
14.2  ig kaynaklardan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Hisse senedi ihrac primleri - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVL. Hisse senedi iptal karlari - - - - - - - - - - - - - - - - - -
xvil. 6 is sermaye y i farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVIIl.  Diger - - - - - - - - - 498 - - - - - 498 11 609
XIX. Donem net kan veya zarari - - - - - - - - 1.833.453 - - - - - - 1.833.453 415.904 2.249.357
XX.  Kar dagitimi - - - - 296 - - - (1.269.046) 1.268.750 - - - - - - (693) (693)
20.1  Dagitilan temettl - - - - - - - - - - - - - - - (693) (693)
20.2  Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 296 - - - (1.269.046) 1.268.750 - - - - - - - -
203 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XXI Azinlik ile Yapilan iglemler - - - - - - - - - (245) - - - - - (245) 245 -
Doénem sonu bakiyesi (lll+....... +XVIHXIX+XX+XXI 3.011.275 60.266 - - 26.647 - - - 1.833.453 4.071.064 206.778 - - (117.325) - 9.092.158  2.007.773 11.099.931
*) Konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin toplam yasal yedek tutari 407.719 TL ve olaganustu yedek tutari 3.352.830 TL olup, KFS'’ye ait olan yedekler disindaki tutarlar birikmis kar / zarar igerisinde gosterilmistir.

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

9)

(Yetkili Imza / Kase)



Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

V. Konsolide 6zkaynak degisim tablosu

Od. Maddi ve
sermaye Hisse Hisse maddi Satig Azinlhk paylarn
N enflasyon  senedi senedi Yasal Olaganiistii Gegmis Menkul deger olmayan Ortakliklardan Riskten a./durdurulan harig
[o] S ] ihrag iptal yedek Statii yedek Diger Doénem net doénem kari / degerleme  duran varlik bedelsiz hisse korunma f.iligkin dur. v. toplam Azinhk Toplam
31 Aralik 2011 sermaye farki _primleri kérlan __ akgeler* yedekleri akge* dekler kan / (zaran) (zaran)* farki ydf leri fonlan bir. deg. f. ozkaynak paylari )
I Onceki dénem sonu bakiyesi 3.011.275 60.266 - - 26.647 - - - 1.833.453 4.071.064 206.778 - - (117.325) - 9.092.158 2.007.773 11.099.931
Dénem igindeki degisimler
. Birles y artis - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Menkul degerler degerleme farklari - - - - - - - - - - (243.496) - - - - (243.496) (54.975) (298.471)
Iv. Riskten korunma fonlan (etkin kisim) - - - - - - - - - - - - - (213.894) - (213.894) (47.603) (261.497)
4.1 Nakit akis riskinden korunma amagl - - - - - - - - - - - - - (155.683) - (155.683) (34.648) (190.331)
4.2 Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amagli - - - - - - - - - - - - - (58.211) - (58.211) (12.955) (71.166)
V. Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklar - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
farklan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil istirakler, bagh ort. ve birlikte kontrol edilen ort.(is
ort.) bedelsiz hs - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Vil Kur farklan - - - - - - - - - - 143.972 - - (13.391) - 130.581 29.061 159.642
IX. Varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan
degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin yeni kay
degisiklik - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL istirak 6zkaynagindaki degisikliklerin banka
oOzkaynagina etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XII. Sermaye artinmi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
121 Nakden - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 ig kaynaklardan - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X, Hisse senedi ihrac primleri - - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse senedi iptal karlari - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xxv. O is sermaye y i farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI.  Diger - - - - - - - - - 179 - - - - - 179 40 219
XVIl.  Donem net kari veya zararn - - - - - - - - 1.870.656 - - - - - - 1.870.656 422.584 2.293.240
XVIII.  Kar dagitimi - - - - 73 - - - (1.833.453) 1.833.380 - - - - - - (1.808) (1.808)
18.1  Dagitilan temettii - - - - - - - - - - - - - - - (1.808) (1.808)
18.2  Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - 73 - - - (1.833.453) 1.833.380 - - - - - - - -
18.3  Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem sonu bakiyesi (I+I1+l+...... +XVII+XVII) 3.011.275 60.266 - - 26.720 - - - 1.870.656 5.904.623 107.254 - - (344.610) - 10.636.184  2.355.072 12.991.256

(*) Konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin toplam yasal yedek tutari 529.756 TL ve olaganistl yedek tutari 5.409.502 TL olup, KFS'’ye ait olan yedekler disindaki tutarlar birikmis kar / zarar igerisinde gosterilmigtir.

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

(10)

(Yetkili Imza / Kase)



Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla

Konsolide finansal tablolar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VI. Konsolide nakit akis tablosu

Dipnot
(Besinci

A. Bankacilik faaliyetlerine iligkin nakit akimlari Bolim)  (31/12/2011)  (31/12/2010)
11 Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kari 1.993.262 3.270.960
1.1.1  Alinan faizler 7.596.178 6.125.205
1.1.2  Odenen faizler (3.888.578) (2.756.133)
1.1.3  Alinan temettiler 5.893 1.083
1.1.4  Alinan ucret ve komisyonlar 2.389.248 2.080.714
1.1.5 Elde edilen diger kazanglar 382.043 (511.337)
1.1.6  Zarar olarak muhasebelestirilen donuk alacaklardan tahsilatlar 1.346.270 1.594.440
1.1.7  Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit 6demeler (2.767.972) (2.444.757)
1.1.8  Odenen vergiler (619.132) (608.000)
1.1.9 Diger Vi-c (2.450.688) (210.255)
1.2 Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 1.077.225 259.085
1.2.1  Alim satim amacl finansal varliklardaki net (artis)/azalis 62.288 (3.405)
1.2.2  Gergege uygun deger farki k/z’a yansitilan finansal varliklardaki net (artis)/azalis - -
1.2.3  Bankalar hesabindaki net (artig)/azalis (674.117) (375.882)
1.2.4  Kredilerdeki net (artig)/azalis (17.389.935) (16.527.969)
1.2.5 Diger aktiflerdeki net (artis)/azalis (494.908) (467.920)
1.2.6  Bankalarin mevduatlarindaki net artig/(azalis) (234.362) 444.084
1.2.7  Diger mevduatlardaki net artig/(azalis) 11.111.536 11.373.402
1.2.8  Alinan kredilerdeki net artig/(azalis) 7.132.577 4.772.319
1.2.9  Vadesi gelmis borglarda net artig/(azalis) - -
1.2.10 Diger borglardaki net artig/(azalig) Vi-c 1.564.146 1.044.456
I Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi 3.070.487 3.530.045
B. Yatinm faaliyetlerine iligkin nakit akimlar

. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimi (389.019) (3.446.576)
21 iktisap edilen bagh ortaklik ve istirakler ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari) - -
2.2 Elden gikarilan bagli ortaklik ve istirakler ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari) - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller (249.303) (252.877)
24 Elden gikarilan menkul ve gayrimenkuller 190.382 45.400
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar (4.462.379) (9.624.918)
2.6 Elden g¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar 2.194.414 6.022.783
2.7 Satin alinan yatinm amagli menkul degerler (563.716) (3.021.742)
2.8 Satilan yatirnm amagli menkul degerler 2.501.583 3.384.778
29 Diger - -
C. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlarn

1. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.114.382 935.956
31 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit 6.319.492 3.222.407
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikigl (4.203.302) (2.285.645)
3.3 ihrac edilen sermaye araglar - -
3.4 Temettli 6demeleri (1.808) (693)
35 Finansal kiralamaya iliskin édemeler - (113)
3.6 Diger - -
V. Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar iizerindeki etkisi Vi-c 650.410 (54.187)
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artis (1+1I+11+1V) 5.446.260 965.238
VI Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar Vl-a 6.022.846 5.057.608
VILI. Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar Vl-a 11.469.106 6.022.846

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
(Yetkili Imza / Kase)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
Konsolide finansal tablolar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VIl.  Kar dagitim tablosu ' ®

(31112/12011) __ (31/12/2010)

I Donem karinin dagitimi

1.1 Doénem kari (1.103) 1.613
1.2 Odenecek vergi ve yasal yikimllikler (-) (61) (153)
1.21 Kurumlar vergisi (gelir vergisi) (61) (153)
1.2.2 Gelir vergisi kesintisi - -
123 Diger vergi ve yasal yukumlGlukler - -
A. Net dénem kari (1.1-1.2) (1.164) 1.460
1.3 Gegmis donemler zarari (-) - -
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-) - (73)
1.5 Bankada birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar (-) - -
B. Dagitilabilir net donem kari [(A-(1.3+1.4+1.5)] - 1.387
1.6 Ortaklara birinci temettl (-) - -
1.6.1 Hisse senedi sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa senetlerine - -
164 Kara istirakli tahvillere - -
1.6.5 Kar ve zarar ortaklii belgesi sahiplerine - -
1.7 Personele temettu (-) - -
1.8 Yénetim kuruluna temetti (-) - -
1.9 Ortaklara ikinci temetti (-) - -
1.91 Hisse senedi sahiplerine - -
1.9.2 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
1.93 Katilma intifa senetlerine - -
194 Kara istirakli tahvillere - -
195 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
1.10 ikinci tertip yasal yedek akge (-) - -
1.1 Statii yedekleri (-) - -
1.12 Olaganustu yedekler - -
1.13 Diger yedekler - -
1.14 Ozel fonlar - -
. Yedeklerden dagitim - -
21 Dagitilan yedekler - -
2.2 ikinci tertip yasal yedekler (-) - -
23 Ortaklara pay (-) - -
2.31 Hisse senedi sahiplerine - -
232 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
233 Katilma intifa senetlerine - -
2.34 Kara istirakli tahvillere - -
235 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
24 Personele pay (-) - -
25 Yénetim kuruluna pay (-) - -
. Hisse bagina kar - -
3.1 Hisse senedi sahiplerine (0,000004) 0,000005
3.2 Hisse senedi sahiplerine ( % ) - -
3.3 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
3.4 imtiyazl hisse senedi sahiplerine ( % ) -

V. Hisse bagina temetti -

41 Hisse senedi sahiplerine - -
4.2 Hisse senedi sahiplerine ( % ) - -
4.3 imtiyazli hisse senedi sahiplerine - -
4.4 imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - -

(1) Kar dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul olup bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla yillik olagan Genel Kurul toplantisi heniiz
yapilmamistir. 2011 yilina iliskin kar dagitim onerisi heniiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2011 yili kar dagitim tablosunda
sadece dagitilabilir kar tutari belirtiimistir.

2) Kar dagitim tablosu, Finansal Holding'in konsolide olmayan finansal tablolarina gére hazirlanmistir.

ilisikteki aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir. )
(Yetkili Imza / Kase)
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ugiincii boliim
Muhasebe politikalarina iligkin agiklamalar
Sunum esaslari:

Konsolide finansal tablolar, BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanan “Finansal Holding Sirketleri Hakkinda Ydénetmelik” cergevesinde hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (“BDDK”) tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik” cercevesinde, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan yurirlige
konulan “Turkiye Muhasebe Standartlar” (“TMS”) ve “Turkiye Finansal Raporlama Standartlar”
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanmistir.
Diizenlenen kamuya agiklanacak konsolide finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama
ve dipnotlari 10 Subat 2007 tarihli ve 26430 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iligkin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig’e gére
hazirlanmistir.

Yabanci Ulkelerde faaliyet gésteren bagli ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gésterdikleri Glkelerde
gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gosterilen alim satim amacli ve satilmaya
hazir finansal varliklar, alim satim amacl ve riskten korunma amagli tirev finansal varliklar ve finansal
borglarin diginda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir. Ayrica maliyet deg@erleri ile taginan ancak gercege
uygun deger riskinden korunmaya konu olan finansal varliklarin taginan degerleri, korunma konusu
olan risklere iliskin gercege uygun deger degisikliklerini yansitmak amaciyla diizeltiimistir.

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye gére hazirlanmasinda Grup’un bilangodaki varlik ve
yukumlilUkler ile bilango tarihi itibariyla kosullu konular hakkinda varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. S6z konusu varsayimlar ve tahminler duzenli olarak gdzden gegirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapilmakta ve bu dizeltmelerin etkilerinin detaylari ilgili dipnotlarda agiklandigi sekilde
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan degerleme
esaslari TMS kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmis ve uygulanmis olup, 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarlidir.1 Ocak 2011’den gegerli olmak Uzere yurirlige giren TMS/TFRS
degisikliklerinin (TFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullari”; TMS 32 (Degisiklik), “Finansal
Araclar: Sunum ve Agiklama-Yeni Haklar iceren ihraglarin Siniflandiriimasi”; TFRYK 19, “Finansal
Borclarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”; TMS 24 (Yeniden Diizenleme), “iligkili
Taraf Aciklamalarl” ve TFRS’deki lyilestirmeler (2010’da yayinlanan) Grup’un muhasebe politikalari,
finansal durumu ve performansi Gzerinde etkisi bulunmamaktadir. S6z konusu muhasebe politikalari
ve degerleme esaslari asagida yer alan Il. ila XXIX. no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.

1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan donemlerde gegerli olacak olan TFRS 9, “Finansal
Araclar Standardi’nin isteyen bankalarca 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla uygulanabilmesini teminen
“Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara lligkin A¢iklama ve Dipnotlar

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli§” 23 Ocak 2011 tarihli ve 27824 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yurirlige girmistir. S6z konusu standardin, temel olarak Grup’un finansal
varliklarinin siniflamasinda ve degerlenmesinde etkisi olacaktir. Grup, heniiz bu standardi
uygulamaya baglamamis olup s6z konusu standardin etkileri incelenmektedir Bu etkinin uygulamaya
gegis tarihindeki finansal varlik yénetim modeline ve elde tutulan varliklara gére degisecek olmasi
sebebiyle, etki henliz tam olarak tespit edilmemistir. Finansal tablolarin kesinlesme tarihi itibariyla
yayimlanmis ancak yurtrlige girmemis olan diger TMS/TFRS degisikliklerinin, Grup’un muhasebe
politikalari, finansal durumu ve performansi tUzerinde dnemli etkisi olmasi beklenmemektedir.

Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iligskin agiklamalar:

Grup’un finansal araclarin kullaniimasina iliskin genel stratejisi varliklarin getirileri ve risk dizeyleri
arasinda optimal bir dengenin saglanmasina yoneliktir. Grup’'un en 6nemli fonlama kaynagi mevduat
olup, mevduat digI kalemlerde 6zellikle yabanci para yurtdigi bor¢lanma vasitasiyla daha uzun vadeli
kaynak saglanabilmektedir. Mevduat ve diger kaynaklardan saglanan fonlar, kaliteli finansal aktiflerde
degerlendirilirken, faiz, likidite ve doviz kuru risklerini belirli sinirlar dahilinde tutacak bir aktif-pasif
yonetimi stratejisi izlenmektedir. Bilango ve bilango disi varlik ve yikumliliklerde tasinan kur, faiz ve
likidite riskleri Banka tarafindan benimsenen ¢esitli risk limitleri ve yasal limitler cergevesinde
yonetilmektedir. Tlrev enstriimanlar yogunlukla likidite ihtiyaglari, doviz kuru ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullaniimaktadir. Grup’un yabanci para cinsinden faaliyetleri neticesinde olusan
pozisyonlar minimum seviyede tutulmakta, maruz kalinan déviz kuru riski Banka Ydénetim Kurulu’nun
Bankacilik Kanunu gergevesinde belirledigi limitler dahilinde takip edilmektedir.

Yabanci para cinsinden aktif ve pasif hesaplar, bilanco tarihindeki Banka gise ddviz alig kurlari ile
degerlenmekte olup yabanci para istiraklerden, bagli ortakliklardan ve yabanci para takip kredilerinden
olusan kur farklari disinda, gelir tablosunda “Kambiyo islemleri kar/zarari” olarak
muhasebelestiriimektedir. Konsolide edilmeyen yabanci para bagl ortakliklar ve istirakler ise parasal
olmayan kalem olarak degerlendirildiginden, islem tarihindeki doviz kuru ile degderlenir ve dolayisiyla
herhangi bir kur farki olusturmazlar. Yabanci para takipteki krediler de takip hesaplarina intikal
ettirildikleri tarihteki kurlar ile degerlenmektedir.

Grup yabanci para finansal borglarinin kur farki ile yurtdisindaki bazi ortakliklarinin net yatirm
riskinden korunmaktadir. Bu kapsamdaki yabanci para finansal bor¢larin kurdan kaynaklanan deger
degisiminin etkin olan kismi, 6zkaynaklar altindaki “Riskten Korunma Fonlari” hesabinda
muhasebelestiriimigstir.

Konsolide edilen ortakliklara iligkin bilgiler:
a. Uygulanan konsolidasyon esaslari:

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda 8 Kasim 2006 tarih ve 26340 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan “Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine lligkin Teblig” ve
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lliskin Turkiye Muhasebe Standardi’nda

(“TMS 27”) belirlenen yontem, usul ve esaslara uyulmaktadir.
1. Bagli ortakliklarin konsolide edilme esaslart:

Bagli ortakliklar, KFH'nin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan
hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini
kullanma yetkisi kanalyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve igletme politikalari tizerinde fiili hakimiyet
etkisini kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarini Grup’'un menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve gicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Kontrol, KFH’nin bir tizel kisilikte dogrudan veya dolayli olarak sermayenin ¢ogunluguna
sahip olmasi veya bu ¢ogunluga sahip olmamakla birlikte imtiyazli hisseleri elinde
bulundurmasi veya diger hissedarlarla yapilan anlagsmalara istinaden oy hakkinin
¢ogunluguna tasarruf etmesi veya herhangi bir suretle ydonetim kurulu Gyelerinin
¢ogunlugunu atayabilme ya da gérevden alma gicini elde bulundurmasi olarak kabul
edilmigtir.

Bagh ortakliklar, faaliyet sonugclari, aktif ve 6zkaynak buytklikleri bazinda, tam
konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolide edilmektedir. Bagl ortakliklar,
faaliyetleri Uzerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmis ve kontrolin ortadan kalkti§i tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikarilmistir. Gerekli goéruldiginde, bagh ortakliklar icin uygulanan muhasebe politikalari
Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarlihgin saglanmasi amaciyla
degistirilmigtir.

Tam konsolidasyon yontemine gore, bagh ortakliklarin aktif, pasif, gelir, gider ve bilango
disi kalemlerinin ylzde yizi KFH'nin aktif, pasif, gelir, gider ve bilango disi kalemleri ile
birlestirilmistir. Grup’un her bir bagh ortaklktaki yatiriminin defter degeri ile her bir bagl
ortakligin sermayesinin Grup’a ait olan kismi netlestirilmistir. Konsolidasyon
kapsamindaki ortakliklar arasindaki islemlerden kaynaklanan bakiyeler ile
gerceklesmemis karlar ve zararlar karsilikli olarak mahsup edilmigtir. Azinlik haklari,
konsolide edilmis bilangoda ve gelir tablosunda Grup’a dahil hissedarlarin paylarindan
ayri olarak gosterilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin unvanlari, ana merkezlerinin bulundugu yerler,
faaliyet konulari ve etkin ve dogrudan ve dolayl ortaklik oranlari agagidaki gibidir:

Dogrudan ve
Etkin ortakhk dolayl ortaklik

Faaliyet Merkezi oranlari (%) oranlari (%)
Unvani (Sehir/ Ulke) Faaliyet konusu 31 Aralik 2011 31 Aralik 2011
YKB istanbuI/TUrkiye Bankacilik 81,80 81,80
Yapi Kredi Sigorta A.$. Istanbul/Tiirkiye Sigortacilik 76,84 93,94
Yapi Kredi Emeklilik A.S. Istanbul/Tiirkiye Sigortacilik 76,84 100,00
Yapi Kredi Leasing Istanbul/Tiirkiye Leasing 80,85 98,85
Yap!i Kredi Faktoring Istanbul/Tiirkiye Faktoring 81,76 99,96
Yap!i Kredi Menkul Istanbul/Tiirkiye Yatirim Menkul Degerler 81,78 99,98
Yapi Kredi B Tipi Yatirnm Ortakhgi A.S. Istanbul/Tiirkiye Yatirim Ortakligi 45,85 56,07
Yapi Kredi Portféy Istanbul/Tiirkiye Portféy Yonetimi 81,76 99,97
Yap!i Kredi Holding B.V. Amsterdam/Hollanda Finansal Holding 81,80 100,00
UniCredit Menkul Degerler A.$ Istanbul/Tiirkiye Yatirim Menkul Degerler 99,99 100,00
Yapi Kredi Bank NV Amsterdam/Hollanda Bankacilik 81,80 100,00
Yapi Kredi Bank Moscow Moskova/Rusya Bankacilik 81,79 100,00
Yapi Kredi Azerbaycan Bakii/Azerbaycan Bankacilik 81,79 100,00
Stiching Custody Services YKB Amsterdam/Hollanda Saklama Hizmetleri 81,80 100,00
Yap!i Kredi Invest LLC Bakii/Azerbaycan Yatirim Menkul Degerler 81,79 100,00
Yapi Kredi Diversified Pa(xment Rights George Town / Ozel Amagli Isletme - -

Finance Company Cayman Adalari

(1) Grup’un bagl ortakligi olmamakla birlikte, sekuritizasyon isleminin yapilmasini teminen kurulmus 6zel
amacl isletme de konsolidasyona dahil edilmistir.

2. istiraklerin konsolide edilme esaslari:

istirak, KFH'nin sermayesine katildigi, sermaye veya y6netim kontrolii bulunmamakla
birlikte Gzerinde 6nemli etkinlige sahip oldudu, ana faaliyet konusu bankacilik olan ve bu
konudaki 6zel kanunlara gore izin ve ruhsat ile faaliyet gosteren, yurtdisinda kurulu
bulunan ortakliktir. ilgili istirak, 6zkaynak yéntemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

Onemli etkinlik, istirak edilen ortakh@in finansal ve yénetsel politikalarinin olugturuimasina
katilma guiciinu ifade eder. KFH'nin istirak edilen ortaklikta %10 veya daha fazla oy
hakkina sahipse, aksi ispat edilmedigi sirece, KFH'nin o istirakte 6nemli etkinlige sahip
oldugu kabul edilmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Ozkaynak ydntemi, bir istirakteki sermaye payinin defter degerinin, istirak edilen ortakhigin
6zkaynaklarinda dénem iginde ortaya ¢ikan degisiklik tutarindan, istirak edene disen pay
kadar artirilip azaltiimasini ve igtirak edilen ortakliktan alinan kar paylarinin, istirak
tutarinin bu sekilde degistiriimis dederinden digulmesini 6ngdéren muhasebelestirme
yontemidir.

Konsolidasyon kapsamindaki istirakin unvani, ana merkezinin bulundugu yer, faaliyet
konusu ve etkin ve dogrudan ve dolayl ortaklik oranlari asagidaki gibidir:

Dogrudan ve

Faaliyet Etkin ortakhk dolayh ortakhik
Merkezi Faaliyet oranlari (%) oranlari (%)
Unvani (Sehir/Ulke) konusu 31 Aralik 2011 31 Aralik 2011
Banque de Commerce et de Placements S.A. Cenevre/isvicre Bankacilik 25,09 30,67

Birlikte kontrol edilen ortakliklarin konsolide edilme esaslart:

Birlikte kontrol edilen ortaklik, KFH’nin sermayesine katildigi, bir ortaklik s6zlesmesi
gercevesinde bagska bir grupla birlikte kontrol ettigi, ana faaliyet konusu gayrimenkul
yatinnm ortakhgi (“GYQO”) olan ve bu konudaki 6zel kanunlara goére izin ve ruhsat ile
faaliyet gdsteren, yurtiginde kurulu bulunan ortakliktir. ilgili birlikte kontrol edilen ortaklik,
O6zkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmistir.

Ozkaynak yéntemi, bir birlikte kontrol edilen ortakliktaki sermaye payinin defter degerinin,
istirak edilen ortakhdin 6zkaynaklarinda dénem icinde ortaya ¢ikan degisiklik tutarindan,
istirak edene dlgen pay kadar artirilip azaltilmasini ve igtirak edilen ortakliktan alinan kar
paylarinin, birlikte kontrol edilen ortaklik tutarinin bu sekilde degistirilmis dederinden
dusulmesini 6ngdren muhasebelestirme yontemidir.

Konsolidasyon kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakligin unvani, ana merkezinin
bulundugu yer, faaliyet konusu ve etkin ve dogrudan ve dolayl ortaklik oranlari agagidaki
gibidir:

Dogrudan ve

Faaliyet Etkin ortakhk dolayh ortaklik
Merkezi Faaliyet oranlari (%) oranlari (%)
Unvani (Sehir/Ulke) konusu 31 Aralik 2011 31 Aralik 2011

Yap!i Kredi Koray Gayrimenkul

Yatinm Ortakhdi A.S. istanbul/Tiirkiye  GYO 24,91 30,45

Azinlik hissedarlarla iglemler:

Grup, azinlk hissedarlarla olan islemleri KFH’nin ana ortakliklariyla yapilan islemler gibi
dikkate almaktadir. Azinlik hissedarlarindan yapilan alimlarda, satin alma bedeli ile satin
alinan net varliklarinin kayith degerinin ilgili payi arasindaki fark 6zkaynaklardan indirilir.
Azinlik hissedarlarina yapilan satislardan kaynaklanan kar veya zarar 6zkaynaklarda
muhasebelestirir.

(Yetkili Imza / Kase)
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b. Konsolidasyon kapsaminda bulunmayan istirakler, bagh ortakliklar ve birlikte kontrol
edilen ortakliklarin konsolide finansal tablolarda gosterimi:

Konsolidasyon kapsaminda bulunmayan Turk parasi cinsinden istirakler, bagh ortakhklar ve
birlikte kontrol edilen bagh ortaklar, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Bireysel Finansal
Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 27”) uyarinca maliyet degeriyle
muhasebelestiriimekte ve varsa deder kaybi ile ilgili karsilik distldikten sonra, konsolide
finansal tablolara yansitiimaktadir.

Konsolidasyon kapsaminda bulunmayan yabanci para cinsinden istirakler, baglh ortakliklar ve
birlikte kontrol edilen bagli ortakliklar ise, bu yatirnmlarin doviz cinsinden elde etme
maliyetlerinin islem tarihindeki doviz kurlari kullanilarak Tirk parasina ¢evrilmesi suretiyle
hesaplanmakta ve varsa deger kaybi ile ilgili karsilik disuldikten sonra, finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Maliyet bedelinin net gerceklesebilir degerin lizerinde olmasi durumunda, deger disukliginin
kalici veya gegici olmasi, deger dusuikligunin orani gibi kriterler de dikkate alinarak, ilgili istirak,
bagli ortakliklar veya birlikte kontrol edilen ortakliklarin degeri net gergeklesebilir degere veya
varsa rayi¢ degere indirilmigtir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinlere iligkin agiklamalar:

Grup’un tdrev islemleri agirlikli olarak yabanci para ve faiz swaplari, vadeli déviz alim-satim islemleri
ile opsiyon islemlerinden olugsmaktadir.

Tarev iglemlerin ilk olarak kayda alinmalarinda makul degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini
izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri ile degerlenmektedir. Bu degerleme sonucu, her bir
s6zlesmeden kendi igcinde kaynaklanan alacak ve borglar gergege uygun degerleri Gzerinden
netlestirilerek, s6zlesme bazinda tek bir varlik veya yukimlilik olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Olusan kar ya da zararin muhasebelestirme yontemi, ilgili tlirev islemin riskten
korunma amacl olup olmamasina ve riskten korunan kalemin igerigine gore degdismektedir.

Grup islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arasindaki iligkiyi, Grup’un risk
ybnetim amaclari ve riskten korunma iglemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte dokimante etmektedir.
Ayrica Grup, riskten korunma amagl kullanilan tirev islemlerin, riskten korunan kalemin gercege
uygun degerindeki degisiklikleri etkin dlcide dengeleyebildidinin degerlendirmesini dizenli olarak
dokimante etmektedir.

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun
deger degisiklikleri riskten korunan varlik veya yukimlaligin gergege uygun degerindeki degisiklikleri
ile birlikte gelir tablosuna kaydedilir. Gercege uygun degder riskinden korunma amagli tiirev islemlerin
rayi¢ degerlerinde ortaya gikan fark “TUrev finansal igslemlerden kar/zarar” hesabinda izlenmektedir.
Bilangoda ise; riskten korunan varlik veya yukumluluigin gercege uygun degerindeki degisiklik, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, ilgili varlik veya yukumlUlik ile birlikte gosterilir.
Riskten korunmanin, riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine getirmedigi durumlarda,
kullanilan riskten korunan kalemin taginan degerine yapilan duzeltmeler vadeye kalan sire igerisinde
dogrusal amortisman ydntemiyle gelir tablosunda “TUrev finansal islemlerden kér /zarar” hesabina
yansitilir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Banka, yabanci para ve Turk parasi degisken faizli yikimluliklerinden kaynaklanan nakit akis
riskinden faiz swaplari ile korunmaktadir. Bu gergevede riskten korunma aracinin gergede uygun
deger degisiminin etkin kismi 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlar1” hesabina
kaydedilmektedir. Riskten korunan kaleme iliskin nakit akislarinin (faiz giderlerinin) gelir tablosunu
etkiledigi dénemlerde, ilgili riskten korunma aracinin kar/zarari da 6zkaynaktan gikartilarak gelir
tablosunda yansitilir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesine, riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi,
satiimasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi dolayisiyla devam edilmedigi takdirde, 6zkaynak altinda
muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma konusu kaleme iligskin nakit akiglari gerceklestikge
kar/zarar hesaplarina transfer edilmektedir.

Diger taraftan bazi tiirev islemler, ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla
birlikte, muhasebesel olarak “TMS 39 - Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olglimleme” (“TMS
39”) kapsaminda “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araglar” olarak
muhasebelestiriimektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araglar gergege uygun degeriyle 6lgilip gelir
tablosuyla iligkilendirilerek muhasebelestirilir. Gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
“Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ana hesap kalemi altinda “Alim
satim amagli tirev finansal varliklar” icerisinde; negatif olmasi durumunda ise “Alim satim amaglh tirev
finansal bor¢lar” icerisinde gdsterilmektedir. Yapilan dederleme sonucu gergede uygun dederde
meydana gelen farklar gelir tablosunda “Tiirev Finansal islemlerden kér/(zarar)” hesabina
yansitilmaktadir.

Tuarev araclarin gergcege uygun degeri piyasada olusan rayi¢ degerleri dikkate alinarak veya
indirgenmig nakit akimi modelinin kullaniimasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Grup’un portféyiinde bulunan agik opsiyonlarin degerlemesi glinliik olarak yapilmaktadir. Opsiyonun
cesidine (bariyerli/dijital vb.) gére formilde kullanilan parametreler degisiklik gosterebilmektedir.

Tarev iglemlerden dodan yukimluluk ve alacaklar s6zlesme tutarlari Gzerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir. Sakli tlirev Grtnler, ilgili sakli tlirev Griintin ekonomik &zellikleri ve risklerinin esas
s6zlesmenin ekonomik 6zellikleri ve riskleri ile yakindan ilgili olmamasi; sakl tiirev Grtinle ayni
s6zlesme kosullarina haiz farkl bir aracin tiirev Grtin tanimini karsilamakta olmasi ve karma finansal
aracin, gercege uygun degerindeki degisiklikler k&r veya zararda muhasebelestirilen bir bicimde
gercege uygun degerden olgliimemesi durumunda esas s6zlesmeden ayristiriimakta ve TMS 39’a
gOre turev Uriin olarak muhasebelestiriimektedir.

Kredi turevleri; kredi riskinin bir taraftan diger tarafa gecirilmesi amaciyla tasarlanan sermaye piyasasi
araclaridir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla KFH'in nazim hesaplarinda bulunan kredi tiirev portfoyU; krediye bagl
tahvillerden (krediye bagl tahvillerin iclerinde barindirdigi sakli tiirevler, TMS 39 uyarinca esas
sOzlesmeden ayristiriimakta ve kredi temerrit swapi olarak kaydedilmekte ve degerlenmektedir) ve
dogrudan koruma satilmasindan dogan kredi temerriit swaplarindan olusmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Krediye bagl tahvil; geri 6demeleri, bir referans varlik veya varlik havuzuna iligkin bir kredi olayi veya
kredi riski degerlendirmesinin mevcudiyeti veya ortaya ¢ikmasina bagli olan tahvildir. Referans varlik
havuzunda yer alan aktif varliklarin ihragginin ya da aktif varliklarin sahiplerinin bilangosunda yer
almaya devam edip etmemesine bagli olarak bu tir islemler kredi riskini GUstlenen taraf tarafindan bir
sigorta islemi veya sakli tiirev olarak degerlendirilip muhasebelestirilebilir. Grup tarafindan yapilan
degerlendirme sonucunda krediye bagl tahvillerin i¢lerinde barindirdigi sakh turevler, TMS 39
uyarinca esas so6zlesmeden ayristiriimakta ve kredi temerriit swapi olarak kaydedilmekte ve
degerlenmektedir. Tahvilin kendisi ise bulundugu portfdylin degerleme esaslarina uygun olarak
degerlenmektedir. Kredi temerrit swapi, bazi kredi risk olaylarinin ortaya ¢ikmasi halinde koruma
saticisinin, koruma alicisinin 6deyecedi belli bir prim kargiliginda koruma alicisina koruma tutarini
O6demeyi taahhut ettigi s6zlesmedir.

Kredi temerrt swaplari, Banka nezdinde bulunan degerleme sistemi ile glinlik olarak degerlenip
piyasa rayi¢ dederi Uzerinden muhasebelestirilirken; krediye bagl tahviller aylik olarak degerlenip
muhasebelestiriimektedir.

Diger taraftan bu Urunlerin piyasa risk takibi, Banka nezdinde kullanilan i¢sel modelleme sistemi
Uzerinden riske maruz tutar ve baz puan hassasiyeti analizleri vasitasiyla yapilmakta olup; likidite risk
takibi ise kisa donemli likidite raporu tzerinden gunlik, uzun dénemli likidite raporu Uzerinde de aylik
olarak yapiimaktadir.

BDDK’nin ilgili talimatlari geregince, para swapi igslemlerinin baglangi¢ asamasinda gergeklestirilen
para degisimi islemlerinin valorli olarak yapilanlari, valdr tarihine kadar bilango disinda ilgili cayllamaz
taahhuUtler hesabi altinda izlenmektedir.

Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar:

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yéntemi uygulanarak tahakkuk esasina gére dénemsel olarak
kaydedilir. Grup, ilgili mevzuat gergcevesinde donuk alacaklarla ilgili faiz gelirleri ve varsa, tahsili
supheli gorulen diger faiz gelirleriyle ilgili reeskont uygulamasini durdurmakta ve tahsilat gergeklesene
kadar alacaklar ile ilgili gelir kaydetmemektedir.

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar:

Bankacilik hizmet gelirleri tahsil edildikleri ddonemde gelir kaydedilmekte, diger licret ve komisyon
gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Diger kredi kurum ve
kuruluglarina 6denen veya alinan kredi tcret ve komisyon giderleri/gelirleri islem maliyeti olarak
dikkate alinmakta ve etkin faiz ydntemine gére muhasebelestiriimektedir. Sézlesmeler yoluyla
saglanan ya da Uglnci bir gergek veya tizel kisi icin varlik alimi veya satimi gibi islemlere iliskin
hizmetler yoluyla saglanan gelirler tahsil edildidi tarihlerde gelir olarak kaydedilmektedir.

Finansal varliklara iligkin agiklamalar:

Grup, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Satilmaya hazir finansal varliklar’, “Krediler ve alacaklar” veya “Vadeye kadar elde tutulacaklar’
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi ilgili varliklarin
Grup yoOnetimi tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastiriimaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alim satimi, teslim tarihi esas alinarak
muhasebelestiriimektedir. Teslim tarihi, bir varligin Grup’a teslim edildigi veya Grup tarafindan teslim
edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte
muhasebelestiriimesini ve (b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyla bilango disi
birakilmasini ve yine ayni tarih itibariyla elden ¢ikarma kazang ya da kaybinin muhasebelestiriimesini
gerektirir. Islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siire igerisinde elde edilecek bir varligin gercege
uygun degerinde meydana gelen degisiklikler, satin alinan aktifler ile ayni sekilde muhasebelestirilir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

a.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Grup'ta, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, ahm satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfoytin
parcgasi olan finansal varliklardir.

Ahm satim amagl finansal varliklar kayda ilk olarak makul degerleri ile alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gergceklesmemesi
durumunda gergcege uygun degerin gavenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve
alternatif modellemeler kullanilarak hesaplanan degerler gergede uygun deger olarak dikkate
alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olugsan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Alim satim amagl finansal varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve
elde edilen kar paylari temettl gelirleri igerisinde gosterilmektedir.

Turev finansal araglar da riskten korunma araci olarak tanimlanmadigi siirece alim satim amagh
finansal varliklar olarak siniflandiriimaktadir. Bu bélimun IV. no’lu dipnotunda tirev finansal
araglarin muhasebelestiriimesine iligkin esaslar agiklanmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak Gzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve
alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda gercede uygun deger farki kar/zararda
yansitilan veya satiimaya hazir olarak siniflandiriimayan tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igceren elde etme maliyeti ile
muhasebelestiriimektedir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri, “Faiz gelirleri” hesabina, bu varliklarin
maliyet bedellerinde veya degerlenmis bedellerinde deger disukligli meydana gelmesi halinde
deger dusuklugu tutar “Kredi ve diger alacaklar deger disus karsihigi” hesabina
yansitilmaktadir.

Grup’un 6nceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigr ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklari bulunmamaktadir. TMS 39 uyarinca vadesine (¢ aydan az bir siire kalmig
olan veya 6nemsiz tutarda olan finansal varliklarin elden ¢ikariimasi veya satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandiriimasi siniflandirma esasina uyumsuzluk olarak
degerlendiriimemektedir.

Krediler ve alacaklar:

Krediler ve alacaklar, alim satim amacli, gercede uygun deger farki kér/zarara yansitilan veya
satilmaya hazir olarak tanimlanmayan sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeleri olan aktif bir
piyasada kote olmayan tlirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu krediler ve alacaklar ilk
olarak gercede uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin
eklenmesi ile kayda alinmayi muteakiben etkin faiz orani yéntemi kullaniimasi akabinde iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak
o6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul
edilmemekte ve gider hesaplarina yansitiimaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Banka, yonetimin degerlendirmeleri ve tahminleri dogrultusunda kredi ve alacaklari igin 1 Kasim
2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik”i dikkate alarak 6zel ve genel karsilik ayirmaktadir. Bu kapsamda, Banka,
tahminlerini belirlerken kredi risk politikalari ve ihtiyathlik prensibi dogrultusunda, kredi
portfoylnin genel yapisini, muisterilerin mali blinyelerini, mali olmayan verilerini ve ekonomik
konjonktirl dikkate almaktadir. Banka, kredi ve alacaklari igin ayirdigi genel karsilik
hesaplamasini yukarida bahsi gegen faktorleri ve TMS 39°daki uygulamalari da dikkate alarak
“gergeklesen zarar” modeline uygun sekilde yapmaktadir. “Gergeklesen Zarar “ modelinin
parametreleri belirli ddnemlerde gézden gegirilmekte ve ilgili degdisikliklerin etkileri donem kar-
zararina yansitiimaktadir. Bu yolla ayrilan genel karsilik tutari, Grup’un yurarlukteki mevzuata
g6re ayirmakla yukimli oldugu asgari tutarin Gzerindedir.

Ayrilan kredi karsiliklari, gerceklestikleri muhasebe déneminin gelirinden disilmektedir. Gegmis
dénemler kredi karsihdi ayrilan alacaklarin iginde yer alan tutarlarin, mevcut dénem tahsil
edilmesi durumunda, 6zel karsilik hesabindan disilerek “Diger faaliyet gelirleri” hesabina
yansitilmaktadir. Tahsili mimkin olmayan alacaklar bitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra
kayitlardan silinmektedir.

d. Satilmaya haazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar” ve
“Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” diginda kalan turev olmayan finansal
varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullari icerisinde gergceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin guvenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve alternatif modellemeler kullanilarak hesaplanan degerler
gercege uygun deg@er olarak dikkate alinmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflanan sermayede payi temsil eden menkul degerler teskilatlanmig piyasalarda islem
gbérmemesi ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde belilenememesi durumunda, deger
kaybi ile ilgili karsilik dUslldUkten sonra maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.
Satilmaya hazir menkul degerlerin gercede uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
ve itfa edilmis maliyetleri ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden “Gerceklesmemis
kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varhigin satiimasi, elden
cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igcindeki “Menkul degerler degerleme farklari”
hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden
cikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gergede uygun deger farklari gelir tablosuna
yansitilmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin faiz ve kar paylari ilgili faiz geliri ve temetti
gelirleri hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Finansal varliklarin deger disiikligiine iligkin agiklamalar:

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusukligune ugradigina iliskin ortada tarafsiz
g0stergelerin bulunup bulunmadigi hususu her bilango déneminde dederlendirilir. Anilan tirden bir
gostergenin mevcut olmasi durumunda deger dusukligu karsihgi finansal varlik siniflari bazinda
ayrilmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

itfa edilmis maliyetle taginan vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar igin deger diisikIigi
gelecekte beklenen nakit akislarinin etkin faiz orani yontemi ile iskonto edilmek suretiyle hesaplanan
tahmini tahsil edilebilir tutari ile taginan degeri arasindaki fark olarak olgulir. Satilmaya hazir finansal
varliklar icin 6zkaynaktan ¢ikarilip kér veya zararda muhasebelestirilen deger dusuklugu zarar tutari,
elde etme maliyeti (her tlrli anapara geri 6demesi ve itfa paylari distlmek suretiyle) ile mevcut
gercege uygun deg@er arasindaki farktan, s6z konusu finansal varliga iliskin olarak daha dnce kar veya
zararda muhasebelestiriimis bulunan deger disikligu zararlarinin indirilmesinden sonra kalan
tutardir. Bu tutar Tekdliizen Hesap Plani (“THP”) uyarinca gider hesaplari ile iligkilendirilmektedir.

Bu bélimiin VII. no’lu dipnotunda kredi ve alacaklar igin ayrilan karsiliklarin muhasebelestiriimesine
iliskin esaslar agiklanmistir.

Finansal varliklarin netlestirilmesine iligkin agiklamalar:

Finansal varliklar ve borglar, Grup’un netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari izerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi; veya,
ilgili finansal varli§i ve borcu eszamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlari izerinden goésterilir.

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemlerine iligkin
aciklamalar:

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagsmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”) Grup
portfdylnde tutulus amagclarina gére “Gercegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan”, “Satilmaya
hazir’ veya “Vadeye kadar elde tutulacak” portféylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portféyin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte
“Repo islemlerinden saglanan fonlar’ hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler gelir tablosunda “Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Ters repo
islemlerinden alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Grup’un édiince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ve bu varlklara iligkin
borglar hakkinda agiklamalar:

TFRS 5 uyarinca satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden
¢ikarilacak duran varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti distlmus gergede uygun degerinden
kacuk olani ile dl¢aldr. Bir varligin satis amagl bir varlik olabilmesi igin ilgili varligin (veya elden
¢ikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin satisinda sikg¢a rastlanan ve alisiimis kosullar
cercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yuksek olmasi gerekir. Satis
olasiliginin yiksek olmasi igin; uygun bir ydnetim kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan
yapiimis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatiimis olmalidir.
Ayrica varlik, gergege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Grup, ayrica, donuk alacaklardan dolayi edinilen varliklarini da 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Kiymetli Maden Alim Satimina ve Alacaklarindan Dolayi
Edindikleri Emtia ve Gayrimenkullerin Elden Cikarilmasina iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca satis amagch elde tutulan varliklar olarak siniflandirmakta ve s6z konusu
yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Durdurulan bir faaliyet, Grup’un elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan
bir bolumuadur. Durdurulan faaliyetlere iligkin sonuglar gelir tablosunda ayri olarak sunulur.

Grup’un durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar:
a. Serefiye:

Serefiye, satin alma maliyeti ile, satin alinan igletmenin tanimlanabilir varlik, yikimltlik ve
kosullu yukuamlaliklerinin gercege uygun dederi arasindaki farktir ve satin alan isletmenin tek
basina tanimlanabilir ve ayri ayri muhasebelestirilebilir olmayan varliklardan gelecekte fayda
elde etme beklentisi ile yaptigi ddemeyi temsil eder. isletme birlesmelerinde satin alinan
isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme 6zelligine
sahip varliklar, maddi olmayan duran varliklar (Kredi karti marka degeri, mevduat tabani ve
musteri portfdyU gibi) ve/veya sarta bagl yukimlultkler makul dederleri ile finansal tablolara
yansitilir.

“TFRS 3 - isletme Birlesmelerine iligskin Standart” uyarinca hesaplanan serefiye, amortismana
tabi tutulmaz, bunun yerine, yillik olarak veya kosullardaki degisikliklerin deger dusuklugu
olabilecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla “TMS 36 — Varliklarda Deger
Dusuklugi” standardina gore deger disukligu testine tabi tutulur.

b. Diger maddi olmayan duran varliklar:

Diger maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar elde etme tutarlari ve varligin kullanilabilir
hale getirilebilmesi icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet
bedeli Gzerinden yapilmigtir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen
dénemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarinin
dusulmesinden sonra kalan tutarlari Gzerinden degerlenmigtir.

Grup her raporlama dénemi sonunda diger maddi olmayan duran varliklarin deger dusukligine
ugramis olmasina iliskin belirtilerin olup olmadigini degerlendirir. Béyle bir belirtinin mevcut
olmasi durumunda, Grup bir geri kazanilabilir tutar tahmini yapmaktadir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yuksek olanidir. Defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini agsmis olmasi durumunda, ilgili varlik deger dusukligine ugramistir.
Deger dusukligu olustuguna yonelik herhangi bir belirtinin olmadigi durumlarda, geri
kazanilabilir tutar tahmini yapilmasi gerekmez.

(Yetkili Imza / Kase)
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Maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali dmdrleri boyunca dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilmektedir. Varligin faydal émriniin tespiti, varligin beklenen kullanim stresi,
teknik, teknolojik veya diger tiirdeki eskime ve varliktan beklenen ekonomik faydayi elde etmek
icin gerekli olan bakim masraflar gibi hususlarin degerlendiriimesi suretiyle yapiimistir.
Kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Kredi karti marka degeri, mevduat tabani ve musteri portfoyi %10
Diger maddi olmayan duran varliklar %20

Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar:

Maddi duran varliklarin ilk kayitlari elde etme tutarlari ve varlidin kullanilabilir hale getirilebilmesi igin
gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli Gzerinden yapilmigtir. Maddi
duran varliklar, kayda alinmalarini izleyen ddnemde maliyet bedelinden birikmis amortismanlarin ve
varsa birikmis deder azaliglarinin disilmesinden sonra kalan tutarlari Gzerinden degderlenmistir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri izerinden tahmin edilen faydali émurler esas alinarak
dogrusal yontem kullanilarak ayriimaktadir. Kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Binalar %2
Menkuller, finansal kiralama yoluyla edinilen menkuller %20

Bilanco tarihi itibariyla aktifte bir hesap doneminden daha az bir stire bulunan varliklara iligkin olarak,
bir tam yil igin 6ngdrilen amortisman tutarinin, varhgin aktifte kalig stresiyle orantilanmasi suretiyle
bulunan tutar kadar amortisman ayriimigtir.

Maliyet bedelinin ilgili maddi duran varhgin “Net gergeklesebilir degeri’nin tGzerinde olmasi durumunda
s6z konusu varligin degeri “Net gerceklesebilir degeri’ne indirilir ve ayrilan deger distukliga karsihgi
gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda ger¢cede uygun degerleri ile yansitmaya yonelik olarak,
yeniden degerlemeye tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dodan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter dederinin disitlmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestiriimektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.
Yatirim harcamalari, varligin faydal émriini uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, tretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet unsurlarindan olusmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)
Kiralama iglemlerine iligskin aciklamalar:
Grup, kiraci ve kiralayan sifati ile finansal ve operasyonel kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

a. Kiraci agisindan kiralama iglemlerinin muhasebelestiriimesi:
Finansal kiralama

Grup, finansal kiralamanin baglangicinda finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri
ile kira ddemelerinin buginku degderinden diguk olanini esas almak suretiyle maddi duran
varliklara dahil etmekte ve pasifte ise finansal kiralamadan dodan borglarini kaydetmektedir.
Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama slresi boyunca sabit bir faiz orani
olusturacak sekilde kira donemine yayiimaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit
kiymetler faydali émdurleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger disukligu karsihgi
ayrilir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borglar pasifte “Finansal kiralama
borglari” hesabinda gosterilmektedir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir
tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan disultr.

Operasyonel kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin onemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

b. Kiralayan agisindan kiralama iglemlerinin muhasebelestiriimesi:

Finansal kiralamaya konu olan varlik konsolide bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir
alacak olarak gdsterilir. Faiz geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirim tutari tzerinden
sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili ddnemde tahakkuk etmeyen
kismi kazanilmamis faiz geliri hesabinda izlenir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimliliklere iliskin agiklamalar:

Kredi ve diger alacaklar i¢in ayrilan 6zel ve genel karsiliklar disindaki karsiliklar ve kosullu
yukamlaltkler “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi’na
(“TMS 37”) uygun olarak muhasebelestiriimektedir.

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimliligin bulunmasi, yukimlaliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimlalik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Gegmis dénemlerdeki olaylarin bir sonucu olarak ortaya g¢ikan
yukumliltkler icin “Donemsellik ilkesi” uyarinca bu yukumluluklerin ortaya ¢iktigi dénemde karsilik
ayrilmaktadir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlgulemedigi ve yukimlGligin yerine getirilmesi igin
Grup’tan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yukumlulik “Kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasihgini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri,
higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, s6zl
edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye
girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin
finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen surekli olarak dederlendirmeye tabi tutulur.
Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna
iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Calisanlarin haklarina iligkin ylikiimluliiklere iligkin agiklamalar:

a.

Kidem tazminati

Grup, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yakumldliklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine gére muhasebelestirmekte ve

Sl

bilangoda “Calisan Haklari Karsihd1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yikimludur. Kidem tazminati karsihdi, bu kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yukimlalugin, belirli aktteryal tahminler kullanilarak buglnki dederi Gzerinden hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitiimaktadir.

Emeklilik haklari

Banka calisanlari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20°’nci maddesine goére
kurulmus olan Yapi ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi Mensuplari Yardim ve Emekli Sandigrnin
(“Sandik”) Uyesidir. Sandik’in teknik finansal tablolari Sigorta Murékabe Kanunu’nun 38 inci

maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan “Aktlerler Yonetmeligi” hiikiimlerine gére aktlerler
siciline kayith bir aktier tarafindan denetlenmektedir.

1 Kasim 2005 tarih 25983 mikerrer sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan Bankacilik Kanunu’nun
gecici 23’Uncu maddesinin birinci fikrasi, banka sandiklarinin Bankacilik Kanunu’nun yayimi
tarihinden itibaren 3 yil iginde Sosyal Guvenlik Kurumu’'na (“SGK”) devredilmesine
hikmetmekte ve bu devrin esaslarini dizenlemekteydi.

Devre iligskin s6z konusu kanun maddesi, Anayasa Mahkemesi tarafindan, Cumhurbagkani
tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde yapilan bagvuruya istinaden, 31 Mart 2007 tarih ve 26479
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Mart 2007 tarih ve E. 2005/39, K. 2007/33 sayil karar ile
iptal edilerek, yurtrligu kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmustur.

Anayasa Mahkemesi’nin s6z konusu maddenin iptaline iligkin gerekgeli karari, 15 Aralik 2007
tarih ve 26372 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmigtir. Gerekgeli kararin yayinlanmasini takiben
Turkiye Buyuk Millet Meclisi (“TBMM?”), banka sandiklar igtirakgilerinin SGK’ya devredilmesine
yonelik yeni yasal duzenlemeler tUzerinde ¢calismaya baglamis ve 17 Nisan 2008 tarihinde, 5754
sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hikkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un (“Yeni Kanun”) devre iliskin esaslari
diizenleyen ilgili maddeleri, TBMM Genel Kurulu tarafindan kabul edilmistir. Yeni Kanun 8
Mayis 2008 tarih ve 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurtrlige girmistir. Yeni
Kanun ile banka sandiklarinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin yayimi
tarihinden itibaren g yil icinde SGK’ya devredilmesi, Ug¢ yillik devir slresinin Bakanlar Kurulu
karari ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hiikim altina alinmistir. Bakanlar Kurulu’nun 9 Nisan
2011 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 2011/1559 sayili karari ile sandiklarin Sosyal
Guvenlik Kurumu’na devredilmesine iliskin stre 2 yil uzatiimistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

XVII. Vergi

a.

SGK, Maliye Bakanligi, Hazine Mustesarligi, Devlet Planlama Tegkilati MUstesarligi, BDDK,
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”), her sandik igin ayri ayri olmak tzere hesabi yapilan
Sandik’i temsilen bir ve Sandik istirakgilerini temsilen bir Gyenin katilimiyla olusturulacak
komisyonca; her bir sandik i¢in sandiktan ayrilan istirakgciler de dahil olmak Uzere, devir tarihi
itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin Kanun kapsamindaki sigorta kollari itibariyla
gelir ve giderleri ile sandiklarca 6denen aylik ve gelirlerin SGK diizenlemeleri ¢ergevesindeki
aylik ve gelirlerin Gzerinde olmasi halinde s6z konusu farklar da dikkate alinarak %9,8
oranindaki teknik faiz orani kullanilarak yukimluligin pesin dederinin hesaplanacagini hikim
altina almaktadir.

Yeni Kanun uyarinca Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak
sahiplerinin SGK’ya devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasina
ragmen karsilanmayan diger sosyal haklari ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini
istihdam eden kuruluglarca kargilanmaya devam edilecektir.

Ana muhalefet partisi, Kanun’'un bazi maddelerinin iptali ve iptal davasi sonuglanincaya kadar
yurirligunin durdurulmasi istemiyle 19 Haziran 2008 tarihinde Anayasa Mahkemesi'ne
basvuruda bulunmus olup, s6z konusu iptal istemi Anayasa Mahkemesi'nin 30 Mart 2011 tarihli
toplantisinda alinan karar ile reddedilmis, gerekgeli karar 28 Aralik 2011 tarih ve 28156 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanmistir. Banka, Yeni Kanun’da belirlenen oranlari dikkate alarak
aktuerler siciline kayith bir aktierin hazirladigi rapor ile tespit edilen teknik agik i¢in karsilik
ayirmistir.

Tanimlanmig katki planlari

Finansal Holding ve Banka’nin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklari galisanlari adina
sosyal guvenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki pay1 6demek zorundadir. Grubun
o6demekte oldugu katki payi disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti
yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnem personel giderlerine yansitiimaktadir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

TMS 19 kapsaminda “Calisanlara kisa vadeli faydalar” olarak tanimlanan kullaniimamis izin
haklarindan dogan yukiamilalUkler, hak kazanildiklari dénemde tahakkuk edilir ve iskonto
edilmez.

uygulamalarina iligkin agiklamalar:
Cari vergi

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve igtiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple
bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan
tim sirketler i¢in ayri hesaplanmistir.

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani %20°dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tGger aylik mali karlari izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14’Gncu ginine kadar beyan edip 17°nci glini aksamina kadar dderler. Yil
icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici
vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 yil sure ile elde tutulan igtirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kéarlarin
%75’i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoérildigu sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
sureyle 6zkaynaklarda tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil agsmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tark vergi mevzuatina gére 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, mal ve
hizmetlerin Uretimi ile dogrudan iligkili olup bir ekonomik dmri bulunan ve degeri 10 TL'yi asan
yeni maddi varlik alimlari, bedelinin %40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim
indirimi saglamakta ve 24 Nisan 2003 tarihinden énce olusan tesvik belgeli yatirim indirimleri ise
sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya dénusturilmedikleri takdirde, %19,8
oraninda stopaja tabi tutulmaktaydi. 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak izere yatirim indirimi
uygulamasina son verilmig ve 30 Haziran 2006 tarihi itibariyla kullanilamayan yatirim indirimi
tutarlari ancak 31 Aralik 2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilmekteydi. Ancak, Anayasa
Mahkemesi'nin 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 69.
Maddesinin yatirim indirimi istisnasini 2006, 2007 ve 2008 yillariyla sinirlandiran ve 2008
yilindan sonraki dénemlerde yatirim indirimi uygulamasini ortadan kaldiran ibarenin iptaline
karar verilmistir. ilgili karar, 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 1 Ajustos
2010 tarihinde yurarlige giren 6009 sayili Kanun ile de mukelleflerin, yatirim indirimi istisnasi
olarak indirim konusu yapilacak tutar ilgili kazancin %25’ini agsamayacak sekilde, 31 Aralik 2005
tarihindeki mevzuat hukimleri (Gelir Vergisi Kanununun gegici 61 inci maddesinin ikinci
fikrasinda yer alan vergi oranina iliskin hiikim dahil) gercevesinde kazanglarindan
indirebilecekleri hikme baglanmigtir.

Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihinde almis oldugu 2010/93 esas ve 2012/9 karar
sayll karari ile 193 sayili Kanun’un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili
kazancin % 25’ini agsamaz.” bigimindeki cimle 9 Subat 2012 glinli 2010/93 esas ve 2012/20
karar sayili kararla iptal edildiginden, bu ciimlenin, uygulanmasindan dogacak sonradan
giderilmesi gu¢ veya olanaksiz durum ve zararlarin énlenmesi ve iptal kararinin sonugsuz
kalmamasi icin kararin Resmi Gazete’'de yayimlanacagi guine kadar yUrurliginin
durdurulmasina karar verilmistir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi
takip eden doérdiinci ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve
ayni ayin sonuna kadar tahakkuk eden vergi 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse
O0denecek vergi miktarlari degisebilir.

(Yetkili Imza / Kase)
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsamina giren bagli ortakliklarin bulunduklari
Ulkelerdeki yUrurlukteki vergi mevzuati dikkate alinarak vergi hesaplamasinda kullanilan vergi
oranlari agagidaki gibidir:

Hollanda %25,00
Rusya %20,00
Azerbaycan %20,00

b. Ertelenmis vergi

Grup, bir varligin veya yukumlulugin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine liskin
Turkiye Muhasebe Standardl” (“TMS 12”) hiikiimlerine, BDDK'nin agiklama ve genelgelerine ve
vergi mevzuatina gore, sonraki dénemlerde indirilebilecek mali kar elde edilmesi mumkuin
goruldigi middetce, genel kredi karsiliklari diginda kalan gegici farklar Gizerinden ertelenmis
vergi hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gecgerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullaniimaktadir.

Ertelenmis vergi yukimluluga vergilendirilebilir gegici farklarin timd i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kéar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

TMS 12 uyarinca konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkh bagdli ortakliklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari ve yukamlilikleri, bu bagh ortakliklarin finansal
tablolarinda netlestiriimis olup konsolide finansal tablolarda aktifte ve pasifte ayri gosterilmistir.

Dogrudan 6zkaynaklarla muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri de 6zkaynaklarda
yansitilir.

C. Transfer fiyatlandirmasi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan "ortiili kazang" miessesesi 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 lincii maddesi ile "Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortult
kazang¢ dagitimi" adi altinda yeniden dizenlenmis olup, 1 Ocak 2007 tarihinde yururlige giren
s6z konusu madde ile 5615 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanunu'nun 41. maddesinde yapilan
dizenlemelere iligkin agiklamalar, 18 Kasim 2007/26704 tarih ve sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Transfer Fiyatiandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig'de
belirtilmigtir.

Transfer fiyatlandirmasiyla ilgili dizenlemenin esasini teskil eden “emsallere uygunluk ilkesi”;
iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin,
aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasi
anlamina gelmektedir.

iliskili kisilerle hesap dénemi iginde gergeklestirilen islemler ile ilgili “Transfer Fiyatlandirmasi,
Kontrol Edilen Yabanci Kurum ve Ortiilii Sermayeye iligkin Form”, ilgili déneme iligkin Kurumlar
Vergisi Beyannamesinin ekinde bagdli bulunulan vergi dairesine tevdi edilmektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

XVIIl. Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar:
Alim satim amagli ve tirev finansal borglar gercege uygun deger tzerinden; diger tum finansal borglar
ise kayda alinmalarini izleyen donemlerde etkin faiz yontemi ile “Iskonto edilmis bedel’leri izerinden
degerlenmektedir.
Borglanmayi temsil eden yukiamildlikler igin likidite riski, faiz orani riski ve yabanci para kur riskine
karsi gesitli riskten korunma teknikleri uygulanmaktadir. Hisse senedine dénisturilebilir tahvil ihrag
edilmemisgtir.
Ayrica Banka, cari ddnemde bono ihraci yolu ile kaynak temin etmeye baglamistir.

XIX. Hisse senedi ve ihracina iligkin agiklamalar:
Grup, sermaye artislarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal deg@erinin Ustiinde bir bedelle ihrag

edilmesi halinde, ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki ““Hisse Senedi ihrag Primleri
olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir.

KFH’nin bilango tarihinden sonra ilan edilen kar payi dagitim karari bulunmamaktadir.
XX. Aval ve kabullere iligkin agiklamalar:

Aval ve kabuller Grup’un olasi borg taahhutleri olarak “Bilango digi yakumlilUkler” arasinda
gOsterilmektedir.

XXI. Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar:

Grup’un 5746 No'lu Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’a
istinaden, 31 Aralik 2011 tarihine kadar TUBITAK'tan almis oldugu toplam tesvik tutari 828 TL'dir
(31 Aralik 2010 - 609 TL).

XXII. Kar yedekleri ve karin dagitilimasi:

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla daditima aciktir. Yasal yedekler, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”)da
ongoruldugu sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal yedegin, toplam yedek
ddenmis sermayenin %20’sine erisene kadar kardan %5 oraninda ayrilmasini éngorir. ikinci yasal
yedek ise, 6denmis sermayenin %5’ini asan tim nakit kér dagitimlari tizerinden %10 oraninda ayrilr,
ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hidkimleri gergevesinde yasal yedekler,
sadece zararlar karsilamak igin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agsmadikga diger
amagclarla kullanilamamaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)
Hisse basina kazang:

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin/(zararin) ilgili yil igerisinde ¢ikariimis bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Grup’un kari 1.870.656 1.833.453
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (Bin) 301.127.487 301.127.487
Hisse basina kar (Tam TL tutari ile gosterilmistir) 0,0062 0,0061

Tuarkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan
dagittiklar! “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse
basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikhi ortalama hisse adedi, s6z konusu hisse dagitimlarinin gegmise
déniik etkileri de dikkate alinarak bulunur. ihrag edilmis hisse adedinin bilanco tarihinden sonra ancak
mali tablolarin hazirlanmig oldugu tarihten dnce bedelsiz hisse adedi dagitiimasi sebebiyle artmasi
durumunda hisse basina kazang¢ hesaplamasi toplam yeni hisse adedi dikkate alinarak yapiimaktadir.

KFH’ nin 2011 yili icerisinde ihrag edilen bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Bulunmamaktadir).

iliskili taraflar:

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda nitelikli paya sahip ortaklar, ist diizey yoneticiler ve
yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile
birlikte, istirakler ve misterek yonetime tabi ortakliklar ve Banka ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
fayda plani saglayan Sandik “iligkili Taraf Agiklamalari Standardi” (“TMS 24”) kapsaminda iligkili
taraflar olarak kabul edilmistir. iligkili taraflarla yapilan islemler Besinci Béliim VIII. no’lu dipnotta
gOsterilmigtir.

Nakit ve nakde esdeger varlklar:

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu, yoldaki paralar ve satin
alinan cekler ile T.C. Merkez Bankasi dahil bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde esdeger
varlik” ise orijinal vadesi U¢ aydan kisa olan para piyasasi alacaklari ve bankalardaki vadeli depolar
olarak tanimlanmaktadir.

Boélumlere gore raporlamaya iligkin agiklamalar:

Grup’un organizasyonel ve i¢ raporlama yapisina ve “Faaliyet Bélimlerine iligkin Tirkiye Finansal
Raporlama Standardi” (“TFRS 8”) hikkiimlerine uygun olarak belirlenmis faaliyet alanlarina iligkin
bilgiler Dérdiinci Bolim IX. no’lu dipnotta sunulmustur.

Siniflandirmalar:

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 31 Aralik 2010
tarihli finansal tablolar Gzerinde siniflandirma islemleri yapiimistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)
Ortak kontrol altindaki igsletme birlesmeleri:

Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi konusunun TFRS 3 ya da TFRS
icerisindeki baska bir standart igerisinde yer almamasi sebebiyle, Grup, diinya ¢apinda genel kabul
gOérmus diger muhasebe standartlarinda yer alan prensipleri inceleyerek ilgili islemin ekonomik 6zinu
guvenilir ve en dogru sekilde yansitacagi kanaatiyle “cikarlarin birlestiriimesi” ydntemine paralel bir
muhasebe politikasinin uygulanmasina karar vermigtir. Ortak kontrol altinda gergeklesen isletme
birlesmelerinin muhasebelestiriimesinde isletme birlesmesine konu olan varlik ve yukidmlukler kayitl
degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin gergeklestigi
mali yilin baglangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki dénem finansal tablolari da
karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden duzenlenir. Bu iglemler sonucunda herhangi bir
serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. istirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay!
nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igcerisinde “ortak kontrol
altindaki igletme birlesmelerinin etkisi” olarak muhasebelestirilir.

Diger muhasebe politikalar::

Sigorta sirketlerinde prim gelirleri tanzim edilen polige gelirlerinden reasiroérlere devredilen hisse
indirildikten sonra olugsmaktadir.

Hasarlar rapor edilip 6dendikge gider kaydedilmekte, dénem sonunda rapor edilip henliz 6denmemis
hasarlar ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar icin muallak hasarlar karsiligi ayrilmaktadir.
Muallak ve 6denen hasarlarin reaslrér paylari bu karsiliklar igerisinde netlestiriimektedir.

Sigorta teknik karsiliklarina iliskin agiklamalar

Sigorta sirketleri, yurtrlikteki sigorta mevzuati uyarinca kazanilmamig primler karsihgi, muallak
hasar/tazminat karsihdi, matematik karsihdi, ikramiye ve indirimler karsihdi ayirmaktadirlar.

Elementer

Kazanilmamig primler karsihdi, nakliyat brangi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden énce uretilen
deprem primleri hari¢ olmak Uzere, bilanco tarihi itibariyle yururlikte bulunan tim poligeler igin
tahakkuk etmig primlerin glin esasina gére takip eden doneme sarkan kismi olarak hesaplanmaktadir.

Belirli bir bitis tarihi olmayan emtia nakliyat brangi poligeleri igin son ¢ ayda yazilan primlerin %50’si
kazanilmamis primler karsiligi olarak ayrilmaktadir.

Muallék hasar karsiligi, ddnem sonunda rapor edilip hentiz 6denmemis hasarlar ile gergeklesmis
ancak rapor edilmemis hasarlar icin ayrilmaktadir. Muallak hasarlarin reaslrér paylari muallak
hasarlar karsili§i icinde netlestiriimektedir.

Aracilik ve komisyon gibi sigorta ve reasirans s6zlesmeleri ile dogrudan iligkilendirilen ve degisken
olan maliyetler, s6zlesme siiresince prim kazancinin muhasebelestiriimesine paralel bir bigimde itfa
edilir.

Emeklilik, hayat ve hayat disi

Kazanilmamigs primler karsiligi; ylrurlikte bulunan her bir sigorta s6zlesmesine iliskin olarak yazilan
brit primin glin esasina gore takip eden hesap dénemine veya donemlerine sarkan kismindan;
yuruarlikte bulunan yillik hayat sigortalari ile stresi bir yili agan birikim priminin de alindigi hayat
sigortalarinda ise yazilan brut primlerden varsa birikime ayrilan kisim ve birikim primine ait masraf payi
disuldukten sonra kalan tutarin takip eden déneme veya dénemlere sarkan kismindan olusur.

(Yetkili Imza / Kase)
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Muhasebe politikalarina iligskin agiklamalar (devami)

Yukumlaltk yeterlilik testi uygulanmakta olup bu testler sonucunda herhangi bir ek kargilik ayrilmasina
gerek olmamistir. Hayat sigorta portféyiinde tarife ve kar pay1 dagitim esaslarina bakildiginda garanti
edilen getiri orani, onayl kér pay teknik esaslarinda belirtilen k&r pay1 dagitim sistemine gore
hesaplanan teknik faiz ve yillik enflasyon oraninin en diistigu ile sinirlidir.

Muallak tazminat karsiligi; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap
doénemlerinde veya cari hesap doneminde fillen 6denmemis tazminat bedelleri ile gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri igin ayrilir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli,
30 Eylil 2010 tarihi itibariyle, 2010 -12 -14 -16 sayil genelge ile Hazine MuUstesarligr'nca belirlenen
yéntem kullanilarak hesaplanir.

Matematik karsilik; bir yildan uzun sureli hayat, saglik, hastalik ve ferd kaza sigortasi s6zlesmeleri
icin sigorta sirketleri tarafindan sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yikimlulGklerini karsilamak izere
sozlesme teknik esaslarinda belirtilen, istatistiksel ve aktleryal yontemler kullanilarak hesaplanan
karsiliklar ile taahhut edilmigse, bu karsiliklarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirden
sigortalilara ayrilan pay karsiliklari toplamidir.

ikramiye ve indirimler karsiligi; sigorta sirketlerinin ikramiye veya indirim uygulamasina gitmesi
durumunda, carf yilin teknik sonuglarina gére sigortalilar veya lehtarlar igin ayrilan ikramiye ve indirim
tutarlarindan olusur.

Girig aidati gelirleri, katihmcilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni bir
bireysel emeklilik hesabi agtirmasi durumunda katilimcilardan emeklilik sézlesmesinin imzalandigi
tarihte gecerli olan asgari Ucretin aylik tutarini (9 Agustos 2008 tarihinden sonra akdedilen yeni
stzlesmeler igin aylik tutarinin yarisini) asmamak kaydiyla tahakkuk eden tutar izlenmektedir. Grup
bireysel emeklilik planlarinda giris aidati tutarinin yarisini ilk sézlesme yili icerisinde katki pay1 ddeme
vadelerinde tahsil edip, gelir olarak kaydetmekte, diger yarisini 10 yil (9 Agustos 2008 tarihinden
sonra akdedilen yeni s6zlesmeler icin 5 yil) sire ile katimcinin bireysel emeklilik sisteminden ayrildigi
veya baska bir sirkete aktarim talebinde bulundugu tarihe kadar ertelemektedir.

9 Agustos 2008 tarihinden dnce akdedilen sézlesmeler icin Grup baslangicta aldigi giris aidati tutarina
istinaden, s6zlesmelere 10 yil sire ile giris aidatinin ertelenen tutarina esit bir devamlilk 6dilini (TL
sozlesmeler icin, enflasyona gore endekslenmektedir), katiimcinin bireysel emeklilik hesabini 10 yil
sure ile kesintisiz olarak Grup’ta bulundurmasi durumunda, emeklilik hesabina aktarmak lzere
tanimlamistir. 9 Agustos 2008 tarihinden sonra akdedilen sézlesmeler icin ise; alinan giris aidat
tutarinin, katilimcinin emeklilige hak kazandigi tarihe kadar bireysel emeklilik hesabini Grup’ta
bulundurmasi durumunda, TL sézlesmeler igin enflasyona gore endekslenerek, katilimcinin emeklilik
hesabina aktariimasi s6z konusudur.

Fonlarin yonetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiligi olan fon yonetim gideri kesintisi, Grup hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve Grup ile
Yoénetici arasinda, anlagma dahilindeki oranlar gergevesinde paylastiriimaktadir. S6z konusu Ucretlerin
tamami Grup’un teknik gelirleri igerisinde fon isletim gider kesintisi olarak, yoneticiye ait olan kismi ise
Grup’un teknik giderleri icerisinde fon isletim karsiliginda ddenen tutar olarak gésterilmektedir.

Katilimcilarin bireysel emeklilik hesabina yapilan katki paylari Gzerinden azami yuzde sekiz oranini
asmamak kaydiyla alinan gider kesintileri ise, yénetim gideri kesintisi hesabi altinda takip edilmektedir.

Bireysel emeklilik islemlerinden kaynaklanan komisyon giderleri ise olustugu donemde emeklilik
faaliyet giderleri olarak kaydedilmektedir. Bununla birlikte Grup, TMS 18 “Hasilat” ve TMS 39 “Finansal
Aragclar: Muhasebelestirme ve Olgme” kapsaminda satilan bireysel emeklilik s6zlesmeleri icin 6denen
komisyonlari, bu sézlesmelerden garanti edilen toplam geliri asmamak kaydiyla, gelirin elde edilmesi
icin beklenen siireyi dikkate alarak ertelemektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Dérdiincii bélim
Konsolide bazda mali biinyeye iligkin bilgiler
Konsolide 6zkaynak kalemlerine iligkin bilgiler:

Finansal holding sirketlerinin 6zkaynaklari hakkinda Kanun’un 44 (incii maddesi hikamleri uygulanir.
Finansal holding sirketleri “Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelik”in 12 nci maddesi hiikimleri
cercevesinde konsolide 6zkaynak hesaplamakla ytukimlidur. Finansal holding sirketinin dogrudan ya
da dolayl olarak pay sahibi oldugu ortakliklarin finansal holding sirketindeki yatirim tutarlari bu fikra
hikmu uyarinca hesaplanan konsolide 6zkaynak tutarindan indirilir. Finansal holding sirketlerinin
hesapladigi konsolide 6zkaynak tutarlarinin, ortagi olduklari kredi kuruluglari ve finansal kuruluslarin
bulundurmalari gereken asgari sermaye tutari ile kredi kuruluglar ve finansal kuruluslar disindaki
kuruluslardaki ortaklik paylari toplamindan az olmamasi gerekmektedir. S6z konusu asgari sermaye
tutarlarinin hesaplanmasinda, bankalar tarafindan, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve
Degerlendiriimesine Iliskin Yénetmelik” hiikiimleri gergevesinde hesaplanan asgari sermaye tutari, tabi
olduklari mevzuat geregi asgari sermaye tutari hesaplamayan finansal kiralama, faktoring ve
finansman sirketleri tarafindan, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olglilmesine ve Degerlendiriimesine
iliskin Yénetmelik” hiikiimleri gergevesinde hesaplanan asgari sermaye tutari, ve bu kapsamlara
girmeyen ve tabi olduklari mevzuat geredi asgari sermaye tutari hesaplayan finansal kuruluglar
tarafindan g6zetim ve denetime yetkili mercilere raporlanan veya s6z konusu mercilerce 12 nci
maddenin birinci ve ikinci fikralari hikimleri uyarinca BDDK’ya gdnderilen bilgi ve belgelerde belirtilen
tutarlar esas alinir. Asgari sermaye tutari, sermaye yeterliligini kargilayacak asgari 6zkaynak tutarini
ifade eder.

KFH’nin bu kapsamda hesaplanan konsolide 6zkaynak tutari, ortagi oldugu kredi kuruluslari ve
finansal kuruluslarin bulundurmasi gereken asgari sermayelerin toplamindan fazladir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ana sermaye

Odenmis sermaye 3.011.275 3.011.275
Nominal sermaye 3.011.275 3.011.275
Sermaye taahhutleri (-) - -

Odenmis sermaye enflasyon diizeltme farki 60.266 60.266

Hisse senedi ihrag primleri - -
Hisse senedi iptal karlari - -
Yasal yedekler 26.720 26.647
I. Tertip kanuni yedek akge (TTK 466/1) 26.720 26.647
II. Tertip kanuni yedek akce (TTK 466/2) - -
Ozel kanunlar geregi ayrilan yedek akge - -
Stati yedekleri - -
Olaganistl yedekler - -
Genel kurul karari uyarinca ayrilan yedek akge - -
Dagitiimamis karlar - -
Birikmis zararlar - -
Yabanci para sermaye kur farki - -
Yasal yedek, statli yedekleri ve olaganusti yedeklerin enflasyona gére dizeltme farki - -
Kar 7.775.279 5.904.517

Net dénem kari 1.870.656 1.833.453
Gegmis yillar kari 5.904.623 4.071.064
Muhtemel riskler igin ayrilan serbest karsiliklarin ana sermayenin %25’ine kadar olan kismi 152.299 124.991

istirak ve bagh ortaklik hisseleri ile gayrimenkul satis kazanglar - -
Birincil sermaye benzeri borglarin ana sermayenin %15’ine kadar olan kismi - -
Azinlik paylari 2.355.072 2.007.773
Zararin yedek akgelerle karsilanamayan kismi (-)
Net dénem zarari - -
Gegmis yillar zarari -
Ozel maliyet bedelleri (-) 94.743 103.388

Pesin 6denmis giderler (-)'" - 138.921
Maddi olmayan duran varliklar (-) 1.616.501 1.576.728

Ana sermayenin %10'unu asan ertelenmis vergi varligi tutari (-) - -
Kanunun 56 nci maddesinin tglincu fikrasindaki agim tutari (-) - -

Ana sermaye toplami 11.669.667 9.316.432

(Yetkili Imza / Kase)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Katki sermaye

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Genel karsiliklar 1.052.268 826.853
Menkuller yeniden degerleme deger artigi tutarinin %45'i - -
Gayrimenkuller yeniden dederleme deger artisi tutarinin %45'i - -
istirakler, bagli ortakliklar ve birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari)
bedelsiz hisseleri - -
Birincil sermaye benzeri borglarin ana sermaye hesaplamasinda dikkate alinmayan kismi - -
ikincil sermaye benzeri borglar ? ) 2.916.370 2.097.218
Menkul degerler deger artis fonu tutarinin %45’i 48.264 93.050
istirakler ve bagh ortakliklardan - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 48.264 93.050
Sermaye yedeklerinin, kar yedeklerinin ve gegmis yillar k/z’nin enflasyona gore diizeltme
farklari (yasal yedek, statii yedekleri ve olagan Ustl yedeklerin enflasyona gore
dlzeltme farki harig) - -
Katki sermaye toplami 4.016.902 3.017.121
Ugiincii kugak sermaye
Sermaye 15.686.569 12.333.553
Sermayeden indirilen degerler 333.464 86.551
Konsolidasyon digi birakilmis bankalar ve finansal kuruluslardaki ortaklik paylari 4.503 3.940
Bankalara, finansal kuruluglara (yurtici, yurt disi) veya nitelikli pay sahiplerine kullandirilan
ikincil sermaye benzeri borg niteligini haiz krediler ile bunlardan satin alinan birincil
veya ikincil sermaye benzeri borg niteligini haiz bor¢lanma araclar - -
Ozsermaye ydéntemi uygulanmis ancak aktif ve pasifleri konsolide edilmemis bankalar ve
finansal kuruluslara iligkin ortaklik paylari 203.590 71.906
Kanunun 50 ve 57’inci maddeleri hiikiimlerine aykiri olarak kullandirilan krediler - -
Bankalarin, gayrimenkullerinin net defter degerleri toplaminin 6zkaynaklarinin yiuzde
ellisini agan kismi ile alacaklarindan dolay! edinmek zorunda kaldiklari ve kanunun 57
nci maddesi uyarinca elden cikariimasi gereken emtia ve gayrimenkullerden edinim
tarihinden itibaren bes yil gegmesine ragmen elden ¢ikarilmayanlarin net defter
degerleri 8.900 10.705
Diger 116.471 -
Toplam 6zkaynak 15.353.105 12.247.002

(1) 10 Mart 2011 tarih ve 27870 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “ Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” in madde 1’ine gore pesin 6denmis giderler ana sermayeden indiriimemektedir
(2) Yonetmelik uyarinca, ilgili bankalardan olan alacak bakiyeleri ile bu bankalar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclari

netlestirilerek gosterilmistir.

(3) Banka, Yonetim Kurulu'nun 22 Subat 2012 tarihinde alinan karariyla, UniCredit Bank Austria AG ile 585 milyon ABD
Dolari tutarinda, 10 yil vadeli, 5 yil sonra borglusu tarafindan geri 6denebilir sekilde yapilandiriimis, faiz orani 3 aylik
LIBOR + %8,30 olan bir sermaye benzeri kredi anlagsmasi imzalamistir. Banka hesaplarinda 28 Aralik 2011 tarihinden
itibaren bu anlasma igin hazir bulundurulan tutardan “Bankacilik Kanunu” ve “Bankalarin Ozkaynaklarina iligkin
Yonetmelik” gergcevesinde gerekli indirimler yapildiktan sonra kalan 1.046.776 TL, BDDK’'nin.02.1.BDK.0.11.00.00.50.1-
3685 sayi ve 20 Subat 2012 tarihli izni gercevesinde katki sermaye icerisinde ikincil sermaye benzeri borg olarak cari

dénem konsolide sermaye yeterliligi orani hesaplamasinda dikkate alinmigtir.

(35)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Konsolide kredi riskine iligkin agiklamalar:

a.

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sézlesmelerde karsi tarafin s6zlesme gerekliliklerine
uymayarak yukdamlaliguna yerine getirememesini ve bu durumda Grup’da olusacak risk ve
zararlari ifade etmektedir. YKB, yasal mevzuati da géz éninde bulundurarak her bir musteri igin
ayri ayri kredi limiti belirlemekte, limit tahsislerinde YKB’nin dahili derecelendirme sistemi, mali
tahlil raporlari, sektorel yogunlasma ve her yil Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kredi
politikalari g6z 6nunde bulundurulmaktadir. Muhabir bankalar ve yurtici bankalarla yapilan
plasman veya vadeli doviz alim satim gibi hazine islemlerinde, Y&netim Kurulu'nun her yurtdisi
banka igin tahsis ettigi limitler guinliik olarak Hazine Yonetimi tarafindan takip edilmekte, ayrica
piyasada islem yapma yetkisi olan Hazine Y&netimi ¢alisanlarinin glinlik olarak aldiklari
pozisyonlarin kendilerine taninan limitler dahilinde olup olmadigi sistemsel olarak kontrol
edilmektedir. Kredi tahsislerinde sektér imkanlari gergevesinde mimkin oldugunca likit
teminatlara dncelik verilmektedir. Uzun vadeli kredi tahsislerinde ve proje finansmani igin
kullandirilan kredilerde sirketlerin uzun vadeli projeksiyonlari merkezi olarak da analiz
edilmekte, uzun vadeli taahhUtlerin kisa vadeli taahhitlere oranla daha fazla kredi ve faiz riskine
maruz kaldigindan hareketle fiyatlamasinda Hazine Ydnetimi ile koordineli ¢calisiimaktadir.

Kurumsal ve ticari kredi mugsterileri Banka sisteminde ilgili derecelendirme notlariyla takip
edilmektedir.

KOBI miisterileri icin kullaniimakta olan derecelendirme sistemi, kredilerin onaylanacagi yetki
seviyelerinin hesaplamasinda talep edilen limit tutari ile birlikte belirleyici etkendir. Yiksek
derecelendirme notuna sahip olan musteriler daha alt yetki seviyeleri tarafindan
sonuglandirilirken, disik nota sahip olan musteriler sistem tarafindan daha Ust onay
seviyelerine yonlendiriimektedir.

YKB, farkl 6zellikteki musteriler i¢in olusturulmus derecelendirme sistemleri vasitasiyla
musterilerin temerriide diisme olasiliklarini hesaplamaktadir. YKB’nin derecelendirme sistemine
dahil olan ve bireysel olarak derecelendiriimig, kurumsal ve ticari kredilerin derecelendirme
konsantrasyonu agagida sunulmustur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortalama Ustu (1-4) %35,9 %31,2
Ortalama (5+ -6) %51,0 %47,9
Ortalama alti (7+ -9) %13,1 %20,9

Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ve benzeri diger sézlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar
Uzerinde Grup’un kontrol limitleri bulunmaktadir.

Ozellikle déviz ve faiz oranlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanabilecek kredi risklerini
karsilamak ve kontrol etmek amaciyla gerektiginde turev islemler kullaniimaktadir.

Nakit riski, Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik uyarinca donuk alacak olarak
siniflandirilan musgterilere ait gayri nakdi riskler de ayni yénetmelik uyarinca 6zel karsiliga tabi
tutulmakta, ilgili riskler tazmin edilerek nakit alacak haline dénusttiklerinde daha énce donuk
alacak olarak siniflandirilan nakit kredi ile ayni risk grubunda takip edilmekte ve 6zel karsilik
ayrilmaya devam edilmektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Yenilenen ve itfa planina baglanan krediler de yine s6z konusu ydnetmelikte belirlenen
hususlara uygun olarak ve yonetmelikte 6ngdrilen hesaplarda tutulmakta, ayrica Grup
tarafindan kredi risk politikalari gercevesinde izlenmektedir. Bu kapsamda ilgili misterilerin
finansal durumu ve ticari faaliyetleri analiz edilmekte ve yenilenen plana gére anapara ve faiz
o6demelerinin yapilip yapilmadigi takip edilmekte ve gerekli dnlemler alinmaktadir.

e. Grup’un yurtdisinda yiritmekte oldugu bankacilik faaliyetleri ve kredilendirme islemleri ilgili
Ulkelerin ekonomik kosullari, musteri ve finansal kurumlarin kredi degerlerinin periyodik olarak
degerlendiriimesi itibariyla, yakinen takip edilmekte ve bu faaliyetler gergevesinde énemli bir risk
g6zlenmemektedir.

f. 1. YKB’nin ilk buytk 100 nakdi kredi misterisinden olan alacaginin toplam nakdi krediler portféyi
icindeki pay1 %21'dir (31 Aralik 2010 - %21).

2. YKB'nin ilk buyuk 100 gayrinakdi kredi misterisinden olan alacaginin toplam gayrinakdi krediler
portfoyu icindeki pay1 %38’dir. (31 Aralik 2010 - %40).

3. YKB'nin ilk biylk 100 kredi musterisinden olan nakdi ve gayrinakdi alacak tutarinin toplam
nakdi ve gayrinakdi krediler toplami igindeki payi %20’dir
(31 Aralik 2010 - %20).

g. Grup’un Ustlendidi kredi riski icin ayrilan genel karsilik tutari 1.052.268 TL'dir
(31 Aralik 2010 - 826.853 TL).

(Yetkili Imza / Kase)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

h. Kredi riskinin kullanicilara gore dagihmi:

Kisi ve kuruluglara

Bankalar ve diger mali
kuruluslara kullandirilan

Bilango digi

kullandirilan krediler krediler Menkul degerler Diger krediler @ yiikiimliiliikler @
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralikk 31 Aralik 31 Arahik 31 Arahk 31 Aralik
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Kullanicilara gére
kredi dagilimi
Ozel sektdr 48.041.586 37.593.280 955.954 951.217 283.449 309.911  1.550.733 902.643 39.870.173 28.844.057
Kamu sektori 1.471.372  1.292.231 - - 19.175.378 17.694.005 - - 12.912 28.807
Bankalar - - 794.739 625.234 1.529.493 1.202.071 8.123.534  4.807.174 3.376.691 1.653.115
Bireysel musteriler 23.392.507 18.028.406 - - - 0 167.728 97.823 13.759.921 11.791.304
Sermayede pay! temsil
eden MD - - - - 17.447 23.069 210.468 100.486 - -
Toplam 72.905.465 56.913.917 1.750.693 1.576.451  21.005.767 19.229.056 10.052.463 5.908.126 57.019.697 42.317.283
Cografi bolgeler
itibariyla bilgiler
Yurtici 70.644.637 55.166.929 1.717.634 1.533.148  19.232.233 17.707.720  8.349.915 4.272.034 51.219.981 38.672.180
Avrupa Birligi tlkeleri 778.860 329.931 3.645 2.745 1.417.369 1.138.604 1.064.315 655.966 4.286.248  2.052.987
OECD iilkeleri ® 102.595 43.080 - - 14.666 12.262 207.466 786.198 586.160 729.517
Kiyi bankaciligi
bélgeleri - 73 - - 8.072 14.574 212 73 177 930
ABD, Kanada 9.664 77.180 - - 275.260 299.464 395.002 191.868 267.775 254.347
Diger llkeler 1.369.709  1.296.724 29.414 40.558 58.167 56.432 35.553 1.987 659.356 607.322
Toplam 72.905.465 56.913.917 1.750.693 1.576.451  21.005.767 19.229.056  10.052.463 5.908.126 57.019.697 42.317.283
(1) Alim satim amagli finansal varliklar tiirev finansal varliklar hari¢), satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul degerleri
icermektedir.
(2) Tek Duzen Hesap Planr’nda ilk G¢ siitunda yer alanlar diginda siniflandirilan ve 5411 sayili Kanunun 48 inci maddesinde kredi olarak
tanimlanan islemleri icermektedir.
3) AB llkeleri, ABD ve Kanada disindaki OECD (lkeleri.
i Kredi riskine maruz kalan tutara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kredi riskine maruz kalan bilango kalemleri:
Bankalar 3.433.280 2.568.761
Para piyasalarindan alacaklar 2.173.561 970.970
Musterilere verilen kredi ve avanslar 74.656.158 58.490.368
-Kredi kartlari 10.502.599 8.618.396
-Tuketici kredileri 13.622.880 9.767.283
-Kurumsal, ticari ve diger krediler 45.945.435 36.290.183
-Finansal Kiralama 2.794.483 1.989.614
-Faktoring 1.790.761 1.824.892
Alim satim amagli finansal varliklar 556.830 1.070.115
-Devlet bor¢lanma senetleri 227.090 300.552
-Sermayede payi temsil edilen menkul degerler - 6.448
-Diger menkul degerler 55.122 69.591
-Alim satim amagli tlrev finansal varliklar 274.618 693.524
Yatirim amagli finansal varliklar 20.723.555 18.852.465
-Devlet bor¢lanma senetleri 18.948.288 17.393.453
-Sermayede payi temsil eden menkul degerler 17.447 16.621
-Diger menkul degerler 1.757.820 1.442.391
Riskten korunma amagh turev finansal varliklar 377.335 38.201
Diger varliklar 2.278.812 1.767.266
Kredi riskine maruz kalan nazim hesap kalemleri:
Finansal garantiler 23.821.697 18.947.336
Kredi taahhutleri ve diger yukumlulikler 21.425.279 15.776.396
Diger taahhutler 11.772.721 7.593.551
(Yetkili Imza / Kase)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

j- Menkul degerler:

31 Aralik 2011

Moody’s kredi

Gergege uygun
deg. farki k/iz'a

Satilmaya hazir
finansal varhklar

Vadeye kadar
elde tutulacak

derecelendirme olgegi yansitilan fv (net) (net) yatirimlar (net) Toplam
Aaa - 9.791 83.468 93.259
Aa1l - 45.065 - 45.065
Aa2 246 13.285 19.626 33.157
Aa3 - 432.025 - 432.025
A1 - 144.134 - 144.134
A2 - 586.345 - 586.345
A3 - - - -
Baa1 2.400 17.396 14.668 34.464
Baa2 - 229.932 - 229.932
Baa3 - 78.037 - 78.037
Ba1 - 20.648 - 20.648
Ba2 - 36.518 - 36.518
Ba2"" 278.934 6.180.476 12.579.847 19.039.257
Ba3 - 15.144 - 15.144
Ca - - 14.649 14.649
Derecelendiriimemis @ 632 185.054 - 185.686
Toplam 282.212 7.993.850 12.712.258 20.988.320
31 Aralik 2010

Gergege uygun Satilmaya hazir Vadeye kadar
Moody’s kredi deg. farki k/z'a finansal varliklar elde tutulacak
derecelendirme olgegi yansitilan fv (net) (net) yatirimlar (net) Toplam
Aaa - - 70.309 70.309
Aa2 200 10.812 16.454 27.466
Aa3 - 457.300 - 457.300
A2 - 304.986 - 304.986
A3 - 163.210 - 163.210
Baa1 - 25.293 - 25.293
Baa2 - 189.873 - 189.873
Baa3 - 33.730 - 33.730
Ba1 - 32.092 - 32.092
Ba2'" 270.826 3.773.825 12.823.684 16.868.335
Ba3 41.165 632.187 66.017 739.369
Derecelendirimemis @ 57.952 236.072 - 294.024
Toplam 370.143 5.859.380 12.976.464 19.205.987
(1) T.C. devlet tahvilleri ve hazine bonolarindan olugsmaktadir.
(2) 128.456 TL (31 Aralik 2010 - 114.934 TL) tutarindaki yatinnm fonlarini da igermektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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k. Cografi bolgeler itibariyla bilgiler:

Gayrinakdi Sabit sermaye
Varliklar  Yiikiimliiliikler @ krediler yatinmlan  Net kar ®
31 Aralik 2011
Yurtigi 110.309.891 74.633.686  23.685.605 244.363  2.293.240
Avrupa Birligi tlkeleri 4.224.819 25.603.121 1.539.139 110 -
OECD lilkeleri 85.723 1.629.186 376.409 - -
Kiyr bankaciligi bolgeleri 8.290 56 188 - -
ABD, Kanada 763.553 1.446.664 205.257 - -
Diger iilkeler 2.203.911 1.502.686 565.911 4.830 -
istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen
ortakliklar (is ortakliklart) 210.468 - - - -
Dagitilmamis Varliklar/yGkimlilGkler - - - - -
Toplam 117.806.655 104.815.399  26.372.509 249.303  2.293.240
31 Aralik 2010
Yurtigi 87.630.258 64.881.750 17.338.659 249.535  2.249.357
Avrupa Birligi lkeleri 2.394.066 13.733.224 1.304.997 254 -
OECD iilkeleri (" 793.042 1.046.489 250.891 - -
Kiyr bankaciligi bolgeleri 14.720 15.075 930 - -
ABD, Kanada 595.380 1.305.300 238.404 - -
Diger lkeler 1.645.101 1.091.284 558.672 3.088 -
i§tirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen
ortakliklar (is ortakliklari) 100.486 - - - -
Dagitiimamis Varliklar/yakimlaltkler - - - - -
Toplam 93.173.053 82.073.122  19.692.553 252.877  2.249.357
(1) AB ulkeleri, ABD ve Kanada disindaki OECD lkeleri
2) Ozkaynaklar dahil degildir.
(3) Cografi bolgelere gore ayristirlamamistir.
. Sektorlere gore nakdi kredi dagilimi:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP (%) YP (%) TP (%) YP (%)
Tarim 552.717 1,25 493.224 2,00 442.899 1,28 458.744 2,33
Ciftcilik ve hayvancilik 462.042 1,04 468.954 1,90 369.600 1,07 429.742 2,18
Ormancilik 78.638 0,18 4526 0,02 63.893 0,18 6.210 0,03
Balikgilik 12.037 0,03 19.744 0,08 9.406 0,03 22.792 0,12
Sanayi 8.625.718 19,34 13.224.164 53,46 6.703.756 19,40 10.253.185 52,10
Madencilik ve tagocakeiligi 236.476 0,53 2.013.564 8,14 168.107 0,49  1.344.520 6,83
imalat sanayi 8.188.916 18,36  8.202.561 33,16  6.355.704 18,39  7.045.224 35,80
Elektrik, gaz, su 200.326 0,45 3.008.039 12,16 179.945 0,52  1.863.441 9,47
ingaat 2.018.357 4,53 3.221.677 13,03 1.466.977 424  2.792.075 14,19
Hizmetler 5.741.769 12,87 5.110.620 20,66 4.967.579 14,37  4.417.885 22,45
Toptan ve perakende ticaret 2.237.386 5,02 801.895 3,24 1.884.014 5,45 684.193 3,48
Otel ve lokanta hizmetleri 322.438 0,72 1.293.387 5,23 486.210 1,41 1.100.963 5,59
Ulastirma ve haberlesme 731.105 1,64 2559199 10,35 538.570 1,56  2.214.708 11,25
Mali kuruluglar 1.711.622 3,84 39.071 0,16  1.462.171 4,23 114.280 0,58
Gayrimenkul ve kira. hizm. 222.839 0,50 195.608 0,79 235.352 0,68 117.700 0,60
Serbest meslek hizmetleri - - - - - - - -
Egitim hizmetleri 46.080 0,10 13.145 0,05 27.431 0,08 8.550 0,04
Saglik ve sosyal hizmetler 470.299 1,05 208.315 0,84 333.831 0,96 177.491 0,91
Diger 27.653.601 62,01 2.684.170 10,85 20.981.698 60,71  1.758.182 8,93
Toplam 44.592.162 100,00 24.733.855 100,00 34.562.909 100,00 19.680.071 100,00
(Yetkili Imza / Kage)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)
Konsolide kur riskine iligkin agiklamalar::

Grup’un yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli bilango i¢i ve bilango disi varliklari ile
yabanci para cinsinden bilango i¢i ve bilanco digi yukiamlalikleri arasindaki fark “YP net genel
pozisyon” olarak tanimlanmakta ve kur riskine baz teskil etmektedir. Kur riskinin énemli bir boyutu da
YP net genel pozisyon igindeki farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri karsisindaki degerlerinin
degismesinin dogurdugu risktir (capraz kur riski).

YKB’nin kur riskine maruz tutari yasal limitler icerisinde tutulmakta, doviz pozisyonunun takibini
glnlik/anlk olarak gergeklestirmektedir. Bununla beraber, YKB’nin, dahili olarak belirledigi déviz
pozisyon limiti yasal pozisyon limitiyle kiyaslandiginda minimal diizeyde kalmasina ragmen dénem
boyunca dahili pozisyon limitlerinde asim gézlenmemistir. Kur riski yénetiminin bir araci olarak
gerektiginde swap ve forward gibi vadeli islem s6zlesmeleri de kullanilarak riskten korunma
saglanmaktadir. Kurlardaki asiri dalgalanmalara karsi yil boyunca stres testleri uygulanmaktadir.

YKB’nin finansal tablo tarihi ile bu tarihten geriye dogru son bes is glini kamuya duyurulan cari déviz
alig kurlari dnemli doviz cinsleri igin asagidaki tabloda gdsterilmektedir.
(Asagidaki tim kurlar tam TL olarak sunulmustur.)

ABD Dolari EUR Yen
Bilango degerleme kuru: 1,84170 TL 2,38270 TL 0,02373 TL
30 Aralik 2011 Cari déviz ahs kuru 1,85880 TL 2,39770 TL 0,02385 TL
29 Aralik 2011 Cari déviz ahs kuru 1,84250 TL 2,40840 TL 0,02367 TL
28 Aralik 2011 Cari ddviz alis kuru 1,83760 TL 2,40170 TL 0,02355 TL
27 Aralik 2011 Cari ddviz alis kuru 1,83620 TL 2,39980 TL 0,02351 TL
26 Aralik 2011 Cari ddviz alis kuru 1,83390 TL 2,39680 TL 0,02345 TL

YKB'’nin cari déviz alig kurunun finansal tablo tarihinden geriye dogru son otuz gunlik basit aritmetik
ortalama degerleri 6nemli ddviz cinsleri igin asagida gdsterilmistir:

ABD Dolari :1,81134 TL
EURO 12,39021 TL
Yen :0,02323 TL

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla;

ABD Dolan EUR Yen
Bilango degerleme kuru: 1,50730 TL 1,99780 TL 0,01845 TL
(Yetkili Imza / Kase)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)
Grup’un kur riskine iligkin bilgiler:

Asagidaki tablo Grup’un yabanci para net genel pozisyonunu énemli déviz cinsleri bazinda
gostermektedir. Tek Dizen Hesap Plani geregince dovize endeksli varliklar finansal tablolarda
yabanci para degil Turk Parasi olarak gosterilmektedir. Yabanci para net genel pozisyonu
hesaplamasinda ise dovize endeksli varliklar yabanci para kalem olarak dikkate alinmaktadir. Ayrica,
bilangoda yabanci para olarak sunulan genel karsiliklar, tazmin edilmemis gayrinakdi 6zel karsiliklari,
pesin 6denmis giderler, menkul deger degerleme farklari ve takipteki krediler “Yabanci Para Net Genel
Pozisyonu Yoénetmelidi’nce, Turk parasi olarak dikkate alinmaktadir. Bu nedenle asagidaki tabloda
gOsterilen yabanci para aktif toplami ve pasif toplami ile bilangoda gérilen yabanci para aktif toplami
ve pasif toplami arasinda fark bulunmaktadir. Finansal ve ekonomik anlamda Grup’un gergek yabanci
para pozisyonunu asagidaki tablo géstermektedir:

EURO ABD Dolari Yen Diger YP Toplam
31 Aralik 2011
Varliklar
Nakit degerler (kasa, efektif deposu, yoldaki paralar, satin alinan 3.900.059 874.752 1.139 653.467 5.429.417
cekler) ve T.C. Merkez Bankasi
Bankalar 1.275.338 1.821.556 6.509 56.821 3.160.224
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 7.843 106.269 1.108 903 116.123
varliklar
Para piyasalarindan alacaklar - 36.835 - - 36.835
Satilmaya hazir finansal varliklar 165.851 1.270.495 - 54.537 1.490.883
Krediler ) 9.039.423 18.662.267 121.991 830.227  28.653.908
Istirak, bagh ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar - - - 183.940 183.940
Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar 628.558 8.613.182 - - 9.241.740
Riskten koruma amagli tiirev finansal varliklar - 362 - - 362
Maddi duran varliklar 522 - - 19.750 20.272
Maddi olmayan duran varliklar - - - 2.932 2.932
Diger varliklar 2.192.691 1.786.159 1.242 638.315 4.618.407
Toplam varliklar 17.210.285 33.171.877 131.989 2.440.892  52.955.043
Yiikiimliliikler
Bankalar mevduati 709.939 375.695 21 52.208 1.137.863
Déviz tevdiat hesabi 8.914.538 19.106.855 9.927 1.936.845  29.968.165
Para piyasalarina borglar 329.225 4.688.397 - 22.472 5.040.094
Diger mali kuruluslardan saglanan fonlar 7.717.932 5.488.545 86.832 22.509 13.315.818
Ihrag edilen menkul degerler 987.567 1.165.796 - - 2.153.363
Muhtelif borglar 500.153 320.924 286 12.273 833.636
Riskten koruma amagli tiirev finansal borglar 65.776 374.413 - - 440.189
Diger ylkimllukler 2.957.141 861.640 1.007 10.294 3.830.082
Toplam yiikiimliiliikler 22.182.271 32.382.265 98.073 2.056.601 56.719.210
Net bilango pozisyonu (4.971.986) 789.612 33.916 384.291 (3.764.167)
Net nazim hesap pozisyonu® 6.151.489 (2.580.679)  (33.673) (11.875) 3.525.262
Turev finansal araglardan alacaklar 7.405.899 7.682.168 32.234 343.688 15.463.989
Turev finansal araglardan borglar 1.254.410 10.262.847 65.907 355.563 11.938.727
Gayrinakdi krediler 4.852.200 10.223.512 363.258 238.147 15.677.117
31 Aralik 2010
Toplam varliklar 13.018.293 25.495.539 90.329 1.169.563  39.773.724
Toplam yikimlulikler 16.460.500 21.749.982 55.503 1.023.041 39.289.026
Net bilango pozisyonu (3.442.207) 3.745.557 34.826 146.522 484.698
Net nazim hesap pozisyonu 4.389.539 (4.717.269)  (49.169) 27.141 (349.758)
Turev finansal araglardan alacaklar 6.368.760 5.768.346 23.917 357.377 12.518.400
Turev finansal araglardan borglar 1.979.221 10.485.615 73.086 330.236 12.868.158
Gayrinakdi krediler 3.989.735 7.344.613 324.972 235.124  11.894.444
(1) Finansal tablolarda TP olarak gosterilen dévize endeksli krediler 3.920.053 TL'dir (31 Aralik 2010 - 2.161.909 TL) .
(2) Taahhtler altinda izlenen 11.370 TL tutarindaki ileri valérli doviz islemi dahil edilmemistir.
(Yetkili Imza / Kage)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)
Kur riskine duyarhlk:

Asagidaki tablo Banka’'nin USD ve EUR kurlarindaki %15’lik degisime olan duyarlihigini
gOstermektedir.

Kullanilan %15’lik degisim, Banka tarafindan olasi bir dalgalanmada karsilasilacak parite degisimini
ifade eden stres test senaryolarinda kullanilan varsayimdir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doviz kurundaki degisiklik Kar/zarar etkisi'" Kar/zarar etkisi'”
(+) %15 (39.850) (15.330)
(-) %15 39.850 15.330

(1) Banka'ya ait vergi etkisi hari¢ degerleri yansitmaktadir.
Konsolide faiz orani riskine iligkin agiklamalar:

Banka’'nin faize duyarli aktif ve pasiflerinin takibi ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarin finansal
tablolarda yaratacagi etkiye iliskin duyarlilik analizleri Risk Y&énetimi Departmani tarafindan tim faize
hassas urlnler igin yapilmaktadir. Sonuglar aylik olarak Aktif Pasif Ydnetimi fonksiyonu kapsaminda
icra Kurulu'na sunulmaktadir. Duyarlilik ve senaryo analizleriyle Banka’'nin, gelecek dénemlerde faiz
dalgalanmalarindan (volatilite) nasil etkilenecegi analiz edilmektedir. Bu analizlerde, faiz oranlarina
sok uygulanarak, faize duyarl Grlnler Gzerindeki rayi¢ deder degisimlerindeki muhtemel kayiplar
hesaplanmaktadir.

Duyarlilk analizleri, ayrica Piyasa Riski raporlamasi kapsaminda, doviz cinsleri ve vade bazinda
gunlik olarak hesaplanmakta ve belirlenen limitlerle kontrolleri yapilarak Ust Yonetim’e
raporlanmaktadir.

Banka, TL bilangodaki kisa vadeli mevduat ve uzun vadeli tiketici kredilerinden kaynaklanan faiz ve
kur riskini sinirlamak amaciyla TL/YP ve TL/TL faiz swap islemleri yapmaktadir. Ayrica YP bilangodaki
vade uyumsuzlugunu azaltmak amaciyla YP/YP faiz swaplarindan yararlaniimistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

a. Varliklarin, yiikiimliliiklerin ve nazim hesap kalemlerin faize duyarlihg: (yeniden

fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla):

31 Aralik 2011 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yil ve lizeri Faizsiz Toplam
Varliklar
Nakit degerler (kasa, efektif deposu,
yoldaki paralar, satin alinan gekler)
ve T.C. Merkez Bankasi - - - - - 10.081.703 10.081.703
Bankalar 1.597.647 289.844 268.240 272.239 - 1.005.310 3.433.280
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar 68.260 74.433 259.683 95.613 17.804 41.037 556.830
Para piyasalarindan alacaklar 2.173.561 - - - - - 2.173.561
Satilmaya hazir finansal varliklar 957.834 165.745 2.389.281 1.768.348 2.712.642 17.447 8.011.297
Verilen krediler 10.043.452 5.959.171 16.055.788 21.506.848 14.213.791 2.291.864 70.070.914
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 424.932 1.671.715 1.212.450 2.721.385 6.681.776 - 12.712.258
Diger varliklar 696.809 1.599.063 1.068.662 1.457.089 195.015 5.750.174 10.766.812
Toplam varliklar 15.962.495 9.759.971 21.254.104 27.821.522 23.821.028 19.187.535 117.806.655
Yikimlilikler
Bankalar mevduati 665.788 295.368 284.029 43.102 95.463 178.739 1.562.489
Diger mevduat 37.565.980 13.004.721 2.626.054 556.390 20.032 10.842.117 64.615.294
Para piyasalarina borglar 3.767.886 2.039.669 1.078.338 - - - 6.885.893
Muhtelif borglar 20 - - - - 4.802.598 4.802.618
ihrag edilen menkul degerler 145.048 2.146.847 956.822 - - - 3.248.717
Diger mali kuruluglardan saglanan
fonlar 2.029.221 4.652.783 5.954.420 1.462.084 584.394 - 14.682.902
Diger yukumlliikler ve 6zkaynaklar 326.410 1.731.901 1.5687.816 400.887 135.491 17.826.237 22.008.742
Toplam yiikiimliiliikler 44.500.353 23.871.289 12.487.479 2.462.463 835.380 33.649.691 117.806.655
Bilangodaki uzun pozisyon - - 8.766.625 25.359.059 22.985.648 - 57.111.332
Bilangodaki kisa pozisyon (28.537.858)  (14.111.318) - - - (14.462.156) (57.111.332)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon 4.590.724 12.445.139 1.162.079 - - - 18.197.942
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - (17.481.361) (658.792) - (18.140.153)
Toplam pozisyon (23.947.134) (1.666.179) 9.928.704 7.877.698 22.326.856 (14.462.156) 57.789
31 Aralik 2010 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yil ve iizeri Faizsiz Toplam
Varliklar
Nakit degerler (kasa, efektif deposu,
yoldaki paralar, satin alinan gekler)
ve T.C. Merkez Bankasi - - - - - 6.034.426 6.034.426
Bankalar 599.379 701.473 385.433 402.066 - 480.410 2.568.761
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar 282.589 377.955 132.778 85.728 126.666 64.399 1.070.115
Para piyasalarindan alacaklar 970.970 - - - - - 970.970
Satilmaya hazir finansal varliklar 670.127 167.152 793.347 2.234.836 1.989.900 20.639 5.876.001
Verilen krediler 10.327.087 5.869.082 13.962.312 15.694.640 7.841.257 981.484 54.675.862
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 2.020.451 2.173.896 822.749 2.170.666 5.788.702 - 12.976.464
Diger varliklar 1.013.925 1.502.890 754.359 986.971 39.666 4.702.643 9.000.454
Toplam varliklar 15.884.528 10.792.448 16.850.978 21.574.907 15.786.191 12.284.001 93.173.053
Yikiimlilikler
Bankalar mevduati 571.638 367.371 219.328 328.878 103.660 193.023 1.783.898
Diger mevduat 36.476.310 6.236.428 933.054 366.958 30.530 9.324.142 53.367.422
Para piyasalarina borglar 1.378.265 1.892.553 380.198 - - - 3.651.016
Muhtelif borglar 2.606.114 1.165 - - - 1.627.228 4.234.507
ihrag edilen menkul degerler - 1.375.419 - - 19.033 452 1.394.904
Diger mali kuruluglardan saglanan
fonlar 5.645.591 735.268 2.846.779 312.164 533.095 173 10.073.070
Diger yukimllikler ve 6zkaynaklar 189.804 1.198.528 1.678.196 313.473 123.616 15.164.619 18.668.236
Toplam yiikiimliiliikler 46.867.722 11.806.732 6.057.555 1.321.473 809.934 26.309.637 93.173.053
Bilangodaki uzun pozisyon - - 10.793.423 20.253.434 14.976.257 - 46.023.114
Bilangodaki kisa pozisyon (30.983.194) (1.014.284) - - - (14.025.636) (46.023.114)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon 3.042.205 4.589.973 423.157 - - - 8.055.335
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - (7.757.173) (500.565) - (8.257.738)
Toplam pozisyon (27.940.989) 3.575.689 11.216.580 12.496.261 14.475.692 (14.025.636) (202.403)
(Yetkili Imza / Kage)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)
Faiz oranlarina duyarlilik analizi .

Asagidaki tablo i¢ verim egrisinin %1 paralel artmasi ve azalmasinin faize hassas aktif ve pasifler
Uzerindeki degisim etkisini vergi etkileri hari¢ olarak gostermektedir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ekonomik Ekonomik
Faiz oranindaki degisiklik deger etkisi deger etkisi
(+) %1 (569.485) (751.170)
(-) %1 685.592 842.281
(1) Banka’ya ait de@erleri yansitmaktadir.
b. Parasal finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

Asagidaki tablolarda yer alan ortalama faiz oranlari, bilango tarihi itibariyla agik olan kalemlere
ait anapara tutarlarinin faiz oranlariyla agirliklandiriimasi yoluyla hesaplanmistir.

ABD
31 Arahk 2011 EURO Dolari Yen TL
% % % %

Varliklar®
Nakit deg@erler (kasa, efektif deposu, yoldaki paralar,

satin alinan gekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - - -
Bankalar 0,13 1,33 - 12,76
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 5,98 5,56 - 8,36
Para piyasalarindan alacaklar - 0,50 - 12,66
Satilmaya hazir finansal varliklar 7,85 6,60 - 9,87
Verilen krediler® 5,80 4,81 4,02 13,74
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 5,26 6,70 - 9,93
Yiikiimliiliikler®
Bankalar mevduati 0,41 0,44 - 9,46
Diger mevduat 4,16 4,74 0,30 10,91
Para piyasalarina borglar 2,45 1,95 - 6,25
Muhtelif borglar - - - -
ihrag edilen menkul degerler - - - 10,40
Diger mali kuruluslardan saglanan fonlar 3,09 2,42 2,21 10,21

(Yetkili Imza / Kase)
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Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

ABD
31 Aralk 2010 EURO Dolari Yen TL
% % % %

Varliklar®
Nakit degerler (kasa, efektif deposu, yoldaki paralar,

satin alinan cekler) ve T.C. Merkez Bankasi - - - -
Bankalar - 1,19 - 7,91
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 8,02 4,62 - 8,24
Para piyasalarindan alacaklar - - - 6,02
Satilmaya hazir finansal varliklar 6,89 6,81 - 7,72
Verilen krediler® 4,95 4,35 472 12,87
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 5,23 6,76 - 9,98
Yiikiimliiliikler®
Bankalar mevduati 0,55 1,05 - 8,13
Diger mevduat 2,54 2,78 0,30 8,71
Para piyasalarina borglar 1,75 1,49 - 5,42
Muhtelif borglar - - - -
ihrag edilen menkul degerler - - - -
Diger mali kuruluslardan saglanan fonlar 2,44 2,46 2,38 10,74
(1) Banka’ya ait degerleri yansitmaktadir.
(2) Kredi kartlarini icermemektedir.
3) Vadesiz/faizsiz iglemleri icermemektedir.

Konsolide likidite riskine iligkin agiklamalar:

Likidite riski, varliklardaki artisin fonlanamamasi, vadesi gelmis yuktumltliklerin karsilanamamasi ve
likit olmayan piyasalarda yapilan iglemler sonucunda olusan riskleri kapsamaktadir. Bu riskler, vade
uyumsuzluk riski, acil durum riski ve piyasa likidite riski bilesenlerinden olusmaktadir.

YKB'’nin genel likidite ydnetiminin ana hedefi likidite riskini bankanin édeme yudkumlultklerini kesintisiz
olarak ve ayrica kriz ddnemlerinde marka adini veya degerini tehlikeye atmadan ddeyebilecek
seviyede tutmaktir. Bu nedenle, mevcut durum likidite yonetimi ve acil durum likidite yonetimi olarak
iki ayri model tanimlanmigtir.

Mevcut durum likidite riski kisa ve uzun donemli likidite raporlari ile takip edilmektedir. Kisa dénemli
likidite pozisyonun limitlere uygunlugu, yasal Likidite Yeterliligi Raporlari da dahil olmak Gzere gunlik
olarak takip edilmektedir. Uzun vadeli likidite pozisyonu, bilangonun finansal istikrarini saglamayi
hedeflemektedir ve takibi aylik bazda yapilmaktadir. Aylik olarak, Aktif Pasif Yénetimi fonksiyonu
kapsaminda icra Kurulu toplantilarinda YKB’nin likidite pozisyonu degerlendiriimekte, gerekli
gOruldigu durumlarda aksiyon alinmasi saglanmaktadir.

Gelecekteki muhtemel finansal olaylarin YKB’nin giinlik likidite ihtiyaglarindan daha fazla likiditeye
ihtiya¢c duymasi durumunda, Likiditede Acil Durum Plani devreye sokulur. Bu planda gorev ve
sorumluluklar ayrintili bir sekilde tanimlanmistir. Likidite Stres Test senaryolari ile YKB'nin
beklenmedik durumlara karsi dayanikhligi él¢timektedir.

Bankacilik sektoriindeki mevcut kisa vadeli fonlama yapisini asmak igin uzun vadeli banka
borglanmalari ile bono ve tahvil ihraglari yapiimaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yururlige giren
“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olglilmesine ve Deg@erlendirilmesine iliskin Yénetmelik” uyarinca 1
Haziran 2007 tarihinden itibaren bankalarin haftalik ve aylik bazda yapacaklari hesaplamalarda likidite
oraninin yabanci para aktif / pasiflerde en az %80, toplam aktif / pasiflerde en az %100 olmasi
gerekmektedir. 2011 ve 2010 yillarinda Banka’nin gergeklesen likidite rasyolari asagidaki gibidir.

Birinci vade dilimi (Haftalik)

ikinci Vade Dilimi (Aylk)

31 Aralik 20117 YP Toplam YP Toplam
Ortalama % 146,26 154,79 101,83 113,56
En yiiksek % 187,20 189,05 128,50 126,62
En disik % 115,02 135,55 83,91 100,74

Birinci vade dilimi (Haftalk)

ikinci Vade Dilimi (Aylik)

31 Aralik 2010 YP Toplam YP Toplam
Ortalama % 154,33 167,16 100,52 112,11
En yuksek % 195,67 197,43 128,36 131,23
En disik % 119,30 149,81 78,15 102,00
(1) Banka’ya ait degerleri yansitmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore gosterimi:

1 Aya 5vil Dagltllamayan
Vadesiz kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil ve lizeri @ Toplam
31 Aralk 2011
Varliklar
Nakit degerler (kasa, efektif

deposu, yoldaki paralar,

satin alinan cekler) ve T.C.

Merkez Bankasi 6.642.526 3.439.177 - - - - - 10.081.703
Bankalar 1.005.310 1.473.292 320.164 266.297 368.217 - - 3.433.280
Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan

menkul degerler 41.037 47.967 66.915 227.321 109.798 63.792 - 556.830
Para piyasalarindan alacaklar - 2.173.561 - - - - - 2.173.561
Satilmaya hazir menkul

degerler 87.419 238.702 30.893 1.050.207 2.400.612  4.186.017 17.447 8.011.297
Verilen krediler - 11.484.640 5.496.522 16.498.220 21.537.428 14.309.207 744.897  70.070.914
Vadeye kadar elde tutulacak

yatirimlar - 1.636 79.249 191.934  4.737.146  7.702.293 - 12.712.258
Diger varliklar 1.023.862 1.418.226 1.671.228 1.201.131 1.810.976 244.566 3.396.823  10.766.812
Toplam varliklar 8.800.154  20.277.201  7.664.971 19.435.110 30.964.177 26.505.875 4.159.167 117.806.655
Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati 178.739 665.788 295.368 284.029 43.102 95.463 - 1.562.489

Diger mevduat 10.842.117 36.804.693 13.039.207  3.338.649 570.596 20.032 - 64.615.294

Diger mali kuruluglardan

saglanan fonlar - 1.797.521 469.226  8.492.047  2.749.117  1.174.991 - 14.682.902

Para piyasalarina borglar - 3.528.706 1.641.320 1.078.338 637.529 - - 6.885.893

ihrag edilen menkul degerler - 698 109.765  1.417.785 1.599.844 120.625 - 3.248.717

Muhtelif borglar 500.295 4.004.786 116.073 95.965 197 102 85.200 4.802.618

Diger yikimllikler ® 1.736.534 354.436 482.757 751.001  4.125.806  1.011.521 13.546.687  22.008.742
Toplam yiikiimliiliikler 13.257.685  47.156.628 16.153.716 15.457.814  9.726.191  2.422.734 13.631.887 117.806.655
Likidite agigi (4.457.531) (26.879.427) (8.488.745) 3.977.296 21.237.986 24.083.141 (9.472.720) -
31 Aralik 2010
Toplam varliklar 4.906.967 17.076.880 7.770.801 14.259.470 25.242.716 19.943.549 3.972.670  93.173.053
Toplam yukimliltkler 10.147.159  45.356.590 8.876.835 7.118.988 6.494.222  3.611.707 11.567.552  93.173.053
Likidite agigi (5.240.192) (28.279.710) (1.106.034) 7.140.482 18.748.494 16.331.842 (7.594.882) -
(1) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagh ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin 6denmis giderler ve takipteki

alacaklar gibi bankacilik faaliyetlerinin strdiriilmesi icin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde doniisme sansi bulunmayan diger aktif

nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

(2) Ozkaynaklar “Diger yukimlulikler” icinde “Dagitilamayan” siitununda gésterilmistir.

Finansal yukiimliliiklerin sé6zlesmeye baglanmis kalan vadelerine gére gosterimi:

Grup’un tarev niteliginde olmayan belli bagli finansal yukumlulUklerinin s6zlesmeye baglanmis vade
sonu degerlerinin vade dagilimi asagidaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu varlik ve yakimlalikler
Uzerinden 6denecek faizler ilgili vade dilimlerine dahil edilmistir.

Vadesiz ve

31 Aralik 2011 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yil 5 yil iizeri Toplam
Yiikimliiliikler

Mevduat 48.622.235 13.429.422 3.674.818 696.942 145.030 66.568.447
Dider mali kuruluglar. sagl. fonlar 1.799.739 649.283 9.104.618 3.235.131 827.007 15.615.778
Para piyasalarina borglar 3.529.197 1.647.208 1.096.668 663.952 - 6.937.025
Sermaye benzeri krediler - 28.585 100.180 2.534.617 491.272 3.154.654
lhrag edilen menkul kiymetler (net) 700 116.212 1.457.768 1.692.192 133.264 3.400.136
Toplam 53.951.871  15.870.710  15.434.052 8.822.834 1.596.573 95.676.040
(1) Gayrinakdi krediler vade dagilimi V.Bélim 3 (iv) no’lu dipnotta agiklanmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Vadesiz ve

31 Aralik 2010 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yil 5 yil Gzeri Toplam
Yiikumliiliikler

Mevduat 46.668.335 6.718.958 1.183.011 800.752 171.391  55.542.447
Diger mali kuruluglar. sagl. fonlar 2.128.796 519.849 4.663.791 2.539.474 914.532  10.766.442
Para piyasalarina borglar 1.105.553 1.423.875 554.459 475.175 138.837 3.697.899
Sermaye benzeri krediler - 15.862 78.129 473.882 2.181.519 2.749.392
lhrag edilen menkul kiymetler (net) - 92.063 289.975 1.076.120 - 1.458.158
Toplam 49.902.684 8.770.607 6.769.365 5.365.403 3.406.279  74.214.338
1) Gayrinakdi krediler vade dagihmi V.Bolim 3 (iv) no’lu dipnotta agiklanmistir.

Finansal varlik ve yukumliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar:

Asagidaki tablo, bazi finansal varlik ve yakumlullklerin defter deg@eri ile gergede uygun degerini
gostermektedir. Defter degeri ilgili varlik ve yikimlliklerin elde etme bedeli ve birikmis faiz
reeskontlarinin toplamini ifade etmektedir.

Defter degeri Gergegde uygun deger

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal varliklar 96.401.310 77.068.058 98.668.530 79.203.774
Para piyasalarindan alacaklar 2.173.561 970.970 2.173.561 970.970
Bankalar 3.433.280 2.568.761 3.449.955 2.589.345
Satilmaya hazir finansal varliklar 8.011.297 5.876.001 8.011.297 5.876.001
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 12.712.258 12.976.464 12.976.978 13.743.001
Verilen krediler 70.070.914 54.675.862 72.056.739 56.024.457
Finansal borglar 91.435.836 72.964.075 91.379.413 73.002.517
Bankalar mevduati 1.562.489 1.783.898 1.565.177 1.800.003
Diger mevduat 64.615.294 53.367.422 64.615.294 53.367.422
Diger mali kuruluslardan saglanan fonlar 14.682.902 10.073.070 14.623.791 10.095.407
Sermaye benzeri krediler 2.523.816 2.110.274 2.523.816 2.110.274
ihrag edilen menkul degerler 3.248.717 1.394.904 3.248.717 1.394.904
Muhtelif borglar 4.802.618 4.234.507 4.802.618 4.234.507

Bankalarin, diger mali kuruluslardan saglanan fonlarin ve bankalar mevduatinin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gercege uygun degeri, piyasa fiyatlar veya bu fiyatin
tespit edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kogullar bakimindan ayni nitelikli menkul
degerler icin kote edilmis olan piyasa fiyatlari baz alinarak saptanmistir.

Kredilerin tahmini gercede uygun degeri, sabit faizli krediler igin cari piyasa faiz oranlari kullanilarak
iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanir. Degisken faizli (borglu cari ve kredi karti
alacaklari gibi) kredilerin defter degerinin gercege uygun degerine yaklastigi varsayilmistir.

Diger mevduatin vadelerinin kisa olmasi nedeniyle defter degerinin gercede uygun degerine yaklastigi
varsayllmistir

TFRS 7, “Finansal Araglar: Agiklamalar” standardi mali tablolarda gergege uygun degerleri ile sunulan
kalemlerin, belirli seviyelere gore siniflandiriimasini gerektirmektedir. Bu seviyeler, rayi¢c degerin
hesaplanmasinda kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanmaktadir. Ger¢gege uygun degere
iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekildedir:

(Yetkili Imza / Kase)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemig) fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

S6z konusu siniflama ilkelerine gére Grup’un gergege uygun degerden tasimakta oldugu finansal

varlik ve borglarinin gergede uygun deger siniflamasi asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal

varliklar 268.127 288.703 - 556.830
Devlet borglanma senetleri 227.090 - - 227.090
Sermayede pay! temsil edilen menkul degerler - - - -
Alim satim amacl tirev finansal varliklar - 274.618 - 274.618
Diger menkul degerler 41.037 14.085 - 55.122
Satilmaya hazir finansal varliklar 6.352.710 1.641.140 17.447 8.011.297
Devlet borglanma senetleri 6.236.030 - - 6.236.030
Diger menkul degerler” 116.680 1.641.140 17.447 1.775.267
Riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar - 377.335 - 377.335

Toplam varliklar

6.620.837 2.307.178

17.447 8.945.462

Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 540.339 - 540.339
Riskten korunma amacl tirev finansal borglar - 502.841 - 502.841
Toplam yiikiimliiliikler - 1.043.180 - 1.043.180
(1) Seviye 3 kolonunda g0sterilen halka agik olmayan hisse senetleri TMS 39 cergevesinde elde etme maliyeti Gizerinden
izlenmektedir.

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergege uygun deger farki kar /zarar’a yansitilan finansal

varliklar 376.391 693.724 - 1.070.115
Devlet borglanma senetleri 300.552 - - 300.552
Sermayede pay! temsil edilen menkul degerler 6.448 - - 6.448
Alim satim amacl tirev finansal varliklar - 693.524 - 693.524
Diger menkul degerler 69.391 200 - 69.591
Satilmaya hazir finansal varliklar 4.552.088 1.308.165 15.748 5.876.001
Devlet borglanma senetleri 4.416.989 - - 4.416.989
Diger menkul degerler” 135.099 1.308.165 15.748 1.459.012
Riskten korunma amagl tiirev finansal varliklar - 38.201 - 38.201

Toplam varliklar

4.928.479 2.040.090

15.748 6.984.317

Alim satim amagli tiirev finansal borglar - 359.168 - 359.168
Riskten korunma amacl tirev finansal borglar - 453.663 - 453.663
Toplam yiikiimliiliikler - 812.831 - 812.831
(1) Seviye 3 kolonunda g0sterilen halka agik olmayan hisse senetleri TMS 39 cergevesinde elde etme maliyeti Gizerinden

izlenmektedir.
Cari yil igerisinde Seviye 1 ve Seviye 2 arasinda herhangi bir gegis yapiimamistir.
Cari yil icerisinde Seviye 3'te yasanan 1.699 TL tutarindaki artis, halka agik olmayan hisse
senetlerindeki sermaye artiglarindan kaynaklanmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Mali biinyeye iligkin bilgiler (devami)

Riskten korunma muhasebesi uygulamalarina iligkin agiklamalar:

Banka, bilancgo tarihi itibariyla Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma (“GUDRK”) ve Nakit Akis
Riskinden Korunma (“NARK?”) ve yurt digindaki net yatirim riskinden korunma (“YNYRK?”)

muhasebelerini kullanmaktadir.

GUDRK muhasebesinde riskten korunma araglari olarak kullanilan tiirev finansal araglar ¢apraz para
swap faiz iglemleridir. NARK muhasebesinde ise s6z konusu tlrev finansal araglar swap faiz
islemleridir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, bu tirev finansal araglarin sézlesme tutarlari ve bilangoda

tasinan net gergege uygun degerleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Anapara"’ Aktif Pasif  Anapara"’ Aktif Pasif
Tiirev Finansal Arag
Swap Faiz Islemleri ) 32.437.197 7.588 483.882 8.527.020 3.738 139.746
Capraz Para Swap Faiz Islemleri 6.206.854 369.747 18.959 4.317.238 34.463 313.917
Toplam 38.644.051 377.335 502.841 12.844.258 38.201 453.663
(1) Alim ve satim bacaklarinin toplamidir.

Yukaridaki tabloda goésterilen turev islemlerin gercege uygun deger hesaplama yéntemleri, Ill. Bolim
IV no’lu muhasebe politikasinda agiklanmistir.

Gercege uygun deger riskinden korunma:

Banka, 1 Mart 2009 tarihinden baslayarak bir kisim sabit faizli TL ev ve tasit kredileri portfoyinin
piyasa faiz oranlari ile bir kisim yabanci para kullanilan fonlarin kurlarinin degismesinden kaynaklanan
rayi¢c deger degisikliklerini, capraz para swap faiz iglemleri ile bertaraf etmistir. Bunun i¢cin TMS 39
cercevesinde makro GUDRK muhasebesi segilmistir. Asagidaki tabloda, GUDRK muhasebesinin
etkisi 6zetlenmigtir:

31 Aralik 2011

Gelir tablosu
etkisi (Tiirev

Finansal riskten Korunan varhgin finansal
Finansal riskten korunan varlik ve Korunulan gergege uygun Korunma aracinin net  islemlerden kar
korunma araci yikiimliliikler riskler deger farki"” gergege uygun degeri® | zarar)®
Aktif Pasif
Sabit faizli TL ev ve
tasit kredileri ile
Capraz Para Swap yabanci para cinsi Sabit faiz ve kur
Faiz iglemleri kullanilan fonlar degisim riski 107.204 369.747 18.959 (117.225)
(1) Korunan varligin, riskten korunma muhasebesi etkinlik testleri gercevesinde sabit faizli TL ev ve tasit kredilerinin korunan riskleri igin

hesaplanan gergede uygun degeridir. Yabanci para cinsi kullanilan fonlarin kur degisimleri ile gapraz para swap faiz islemlerinin kur
farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(2) S6z konusu net degerler, ilgili tirevlerin kur farki degisimlerinin etkisi ile net lineer faiz reeskontlarini da icermektedir.

3) S6z konusu finansal riskten korunma igleminin etkin olmayan kismi 4.426 TL’dir.

(Yetkili Imza / Kase)
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31 Aralik 2010

Gelir tablosu
etkisi (Tiirev

Finansal riskten Korunan varhgin finansal

Finansal riskten korunan varlik ve Korunulan gergege uygun Korunma aracinin net islemlerden kar

korunma araci __yiikiimliiliikler riskler deger farki" gergege uygun degeri® | zarar)®
Aktif Pasif

Sabit faizli TL ev ve
tasit kredileri ile

Capraz Para Swap yabanci para cinsi Sabit faiz ve kur
Faiz Iglemleri kullanilan fonlar degisim riski 224.429 34.463 313.917 84.292
(1) Korunan varligin, riskten korunma muhasebesi etkinlik testleri gergevesinde sabit faizli TL ev ve tasit kredilerinin korunan riskleri igin

hesaplanan gergcede uygun degeridir. Yabanci para cinsi kullanilan fonlarin kur degisimleri ile gapraz para swap faiz islemlerinin kur
farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(2) S6z konusu net degerler, ilgili tirevlerin kur farki degisimlerinin etkisi ile net lineer faiz reeskontlarini da icermektedir.

3) S6z konusu finansal riskten korunma isleminin etkin olmayan kismi 16.178 TL'dir.

Banka, TMS 39 ve kendi risk politikalari gergevesinde GUDRK uygulamalari igin gerekli sartlari ve
kurallari yazili olarak sireg haline getirmistir. Her yeni riskten korunma iligkisi bu ¢ergevede
degerlendirilip ilgili onay stirecinden geciriimekte ve belgelenmektedir. Etkinlik testleri de Banka’nin
risk stratejilerine uygun olarak TMS 39 kapsaminda izin verilen yontemler icerisinden segilmigtir.
Etkinlik testlerinde finansal riskten korunan varliklarin gergcege uygun degerleri hesaplanirken,
Banka’nin finansal riskten korunma araci olarak kullandidi turevlerin ger¢gege uygun degerlerinin
belirlenmesinde de kullanilan varsayimlar kullaniimaktadir.

Yine sOz konusu sure¢ dahilinde, her ay sonu itibariyla ileriye ve geriye donuk etkinlik testleri
gercgeklestiriimekte ve risk iligkilerinin etkinligi olgtilmektedir. S6z konusu etkinlik testleri riskten
korunma iliskisinin baglangicinda ileriye yonelik yapiimaktadir. Etkinligin esik degerlerin disinda olmasi
(%80 - %125) veya GUDRK muhasebe uygulamasindan Banka yonetimince vazgecilmesi durumunda,
riskten korunan varligin tasinan degerine yapilan dizeltmeler, dogrusal amortisman yéntemiyle gelir
tablosunda “TUrev finansal islemlerden kér/zarar” hesabina yansitilir. Ayrica s6z konusu finansal
riskten korunma aracinin satilmasi veya vadesinden dnce kapanmasi durumunda, riskten korunan
varligin taginan degerine yapilan dizeltmeler, dogrusal amortisman yontemi ile gelir tablosunda
“Tarev finansal islemlerden kar/zarar” hesabina yansitilir.

Nakit akis riskinden korunma:

Banka, degisken faizli yikimluliklerinin getirdigi nakit akis riskinden korunmak amaciyla 1 Ocak 2010
tarihinden baslamak tzere makro NARK muhasebesini uygulamaya baslamistir. Bu uygulama
kapsaminda, riskten koruma araci olarak belirlenen tiirev finansal araglar, degisken oranl faiz
tahsilath ve sabit oranli faiz 6demeli USD, EURO ve TL faiz swaplari, riskten korunma yuktmlGlikleri
ise, USD, EURO ve TL musteri mevduatlarinin, repolarinin ve kullanilan kredilerin yeniden fiyatlamasi
nedeniyle beklenen faizin finansmanindan kaynaklanan nakit ¢ikislari olarak belirlenmistir. Asagidaki
tabloda, NARK muhasebesinin etkisi 6zetlenmigtir:

31 Aralik 2011

Riskten
Finansal riskten korunma Ozkaynaga
Finansal riskten korunan varlik ve Korunma aracinin net fonlarindaki aktarilan net
korunma araci __yiikiimliiliikler Korunulan riskler gergege uygun degeri tutar” tutar @®
Aktif Pasif
Musteri mevduatlari, Piyasa faiz
repolar ve kullanilan degisimlerinin nakit
Swap Faiz iglemleri krediler akimlarina etkisi 7.588 483.882 (308.530) (206.702)
(1) Ertelenmis vergi etkisini icermektedir.
(2) Vergi ve kur farki etkilerini de igermektedir.
(3) So6z konusu finansal riskten korunma isleminin etkin olmayan kismi 1.076 TL’dir.
(Yetkili Imza / Kage)
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31 Aralik 2010

Riskten
Finansal riskten korunma Ozkaynaga
Finansal riskten korunan varlik ve Korunma aracinin net fonlarindaki aktarilan net
korunma araci yiikiimlilikler Korunulan riskler gergege uygun degeri tutar” tutar @ ©)
Aktif Pasif
Musteri mevduatlari, Piyasa faiz
repolar ve kullanilan degisimlerinin nakit
Swap Faiz Islemleri krediler akimlarina etkisi 3.738 139.746 (101.828) (101.828)

(1) Ertelenmis vergi etkisini icermektedir.
(2) Vergi ve kur farki etkilerini de igermektedir.
(3) So6z konusu finansal riskten korunma isleminin etkin olmayan kismi 4.208 TL’dir.

Banka, TMS 39 ve kendi risk politikalari gergevesinde NARK uygulamalari igin gerekli sartlari ve
kurallari yazili olarak sure¢ haline getirmistir. Her yeni riskten korunma iligkisi bu ¢ercevede
degerlendirilip ilgili onay stirecinden geciriimekte ve belgelenmektedir. Etkinlik testleri de Banka’'nin
risk stratejilerine uygun olarak TMS 39 kapsaminda izin verilen yontemler igcerisinden segilmistir.

Yine s0z konusu sire¢ dahilinde, her ay sonu itibariyla etkinlik testleri gerceklestiriimekte ve risk
iliskilerinin etkinligi dlgtiimektedir. Etkinligin esik degerlerin disinda olmasi (%80 - %125) veya NARK
muhasebe uygulamasindan Banka ydnetimince vazgegilmesi durumunda, riskten korunma fonlari
altinda tutulan ilgili rezervler, finansal riskten korunma aracinin vadesine kalan sure igerisinde
dogrusal amortisman yéntemiyle gelir tablosunda “TUrev finansal igslemlerden kér/zarar’ hesabina
yansitilir. Ayrica s6z konusu finansal riskten korunma aracinin satilmasi veya vadesinden énce
kapanmasi durumunda, riskten korunma fonlari altinda tutulan ilgili rezervler, dogrusal amortisman
yontemiyle gelir tablosunda “Tirev finansal islemlerden kar/zarar” hesabina yansitilir.

Nakit akiglarinin meydana gelmesi beklendigi donemler ile kar veya zarari etkilemelerinin beklendigi
zamanlar, asagidaki tablolarda, bilango tarihleri itibariyla, NARK muhasebesine tabi swap faiz
islemlerinin kalan vadeleri baz alinarak gosterilmistir:

31 Aralik 2011 1 yila kadar 1-3 yil arasi 3-5 yil arasi 5 yil lizeri Toplam

Swap Faiz islemleri'") 328.919 14.087.347 17.946.647 74.284 32.437.197

(1) Alim ve satim bacaklarinin toplamidir.

31 Aralik 2010 1 yila kadar 1-3 yil arasi 3-5 yil arasi 5 yil lizeri Toplam

Swap Faiz Islemleri” - 3.614.600 4.658.980 253.440 8.527.020

(1)  Alim ve satim bacaklarinin toplamidir.

Yukarida 6zetlenen kalan vade analizleri gcergevesinde olusacak faiz nakit akimlarinin, NARK
muhasebesi gergevesinde finansal riskten korunan ytkimlilikler olarak tanimlanmis musteri
mevduatlari, repolari ve kullanilan kredilerin yaratacaklari faiz nakit akislarina esdeger olacagi, ileriye
yonelik yapilan etkinlik testleriyle aylik olarak takip edilmektedir.

Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma:

Grup, yurtdisi operasyonlarindaki net yatirimlarinin yabanci para gevrim riskinin bir kismini yabanci
para cinsinden kredilerle bertaraf etmektedir. Grup’un EUR cinsinden bir kredisi, Grup’un belirli EUR
cinsinden bagl ortakliklarindaki net yatinmlariyla ilgili korunma araci olarak belirlenmistir. Bu amagla
iliskilendirilen kredinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla tutari 238 milyon EUR’dur (31 Aralik 2010 - 203
milyon EUR). 92.245 TL'lik kur farki gideri (31 Aralik 2010 — 34.037 kur farki gideri) 6zkaynaklar
altinda “Riskten korunma fonlari (etkin kisim)” hesabinda muhasebelestiriimistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Baskalarinin nam ve hesabina yapilan iglemler, inanca dayali iglemlere iligkin agiklamalar:

Grup musterilerinin nam ve hesabina alim, satim, saklama, fon yénetimi hizmetleri vermektedir. Grup
inanca dayall islem sézlesmeleri yapmamaktadir.

Faaliyet béliimlerine iligkin agiklamalar:

Grup’un Bankacilik operasyonlari (¢ ana is kolu tzerinden yurutilmektedir: (1) Perakende Bankacilik
(Karth Odeme Sistemleri ve KOBI bankaciligi dahil), (2) Kurumsal ve Ticari Bankaclilik, (3) Ozel
Bankacilik ve Varlik Yénetimi.

Grup’un Perakende Bankacilik aktiviteleri, karth édeme sistemlerini, KOBI bankaciligini ve Bireysel ve
Kisisel bankacihdi icermektedir. Musterilere sunulan Perakende Bankacilik driin ve hizmetleri, karth
o0deme sistemlerini, tiketici kredilerini (ihtiyag, tasit ve konut kredileri dahil), taksitli ticari kredileri,
KOBI kredilerini, vadeli ve vadesiz mevduatlari, yatirim hesaplarini, hayat ve hayat disi sigorta
urinlerini ve 6deme hizmetlerini icermektedir. Yapi Kredi Kartll Odeme Sistemleri faaliyetleri, gesitli
musteri tipleri icin satis ve pazarlama hizmetlerinin yani sira triin yénetimi ve Gye is yerleri icin
sunulan hizmetleri de kapsamaktadir. Aligveris ve pazarlama platformu olan World’in kardes
markalari Crystal, Play, Adios ve Taksitgi ise birbirinden farkl segmentler icin farkli faydalar sunan
diger Yapi Kredi kredi kartl markalaridir. Kredi karti Grtnlerinin disinda Yapi Kredi banka kartlari ile
hizmet sunan Banka, 6n 6demeli kart olarak da World Hediye Kart ile misterilerine hizmet
vermektedir.

Kurumsal ve Ticari Bankacilik, iki alt faaliyet b6limu halinde organize edilmistir: Blyuk 6lgekli, yerli
veya ¢ok uluslu sirketlere hizmet veren Kurumsal Bankacilik ve orta élgekli isletmelere hizmet veren
Ticari Bankacilik. Kurumsal ve Ticari Bankacllik, isletme sermayesi finansmani, dis ticaretin
finansmani, proje finansmani, finansal kiralama ve faktoring, akreditif ve teminat mektuplari gibi yurt igi
ve uluslararasi gayri nakdi kredi imkanlari, nakit yonetimi ve internet bankaciligi gibi hizmetler
sunmaktadir.

Ozel Bankacilik ve Varlik Yonetimi faaliyetleri aracihgiyla Grup yiiksek gelir sahibi musterilere hizmet
vermekte ve bu faaliyet bélimuindeki musterilere yatirim Griinleri sunmaktadir. Ozel Bankaciligin
musterilere sundugu hizmet ve Uriinler arasinda vadeli mevduat, yatirim fonu, vadeli déviz alim-satim
islemleri, futures para ve faiz islemleri, opsiyon gibi tlirev Grlnler, bireysel kredi, déviz, altin, hisse
senedi alim-satimi, emeklilik plani, sigorta trinleri, kiralik kasa ve internet bankaciligi bulunmaktadir.
Ozel bankacilik iglemleri, yatirim danismanlari ve grup portfdy yénetimi ve brokerlar tarafindan
saglanan portféy yonetim hizmetleri ile daha da zenginlestirilmistir.

Grup’un yaygin sube agi ve ATM'leri, telefon bankaciligi, internet bankacihgi ve mobil bankacilik dahil
olmak Uzere alternatif dagitim kanallari; tim faaliyet bélimlerindeki musterilerin kullanimina hizmet
etmektedir.

Yurt digi operasyonlari Grup’un Hollanda, Azerbaycan ve Rusya’daki bankacilik operasyonlarini
kapsamaktadir.

Diger bolim, Hazine Yonetimi'nin sonuglarindan, destek is birimlerinin faaliyetlerinden, sigorta
faaliyetlerinden ve diger dagitilamayan islemlerden olugsmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Belirli bilango ve gelir tablosu kalemlerinin faaliyet béliimlerine gére gosterimi:

Ozel
Kurumsal ve  bankacilik Grup’un
Perakende ticari ve varlik Yurtdigi Konsolidasyon toplam
31 Aralik 2011 bankacilik bankacilik _ yénetimi _operasyonlar Diger diizeltmeleri faaliyeti
Faaliyet gelirleri® 2.685.663 1.605.212 288.525 166.037 1.843.175 58.381 6.646.993
Faaliyet giderleri® (1.551.352) (556.396)  (129.981) (92.821) (1.552.754) 96.286 (3.787.018)
Net faaliyet gelirleri ) 1.134.311 1.048.816 158.544 73.216 290.421 154.667 2.859.975
Temetti gelirleri® - - - 5.893 5.893
Ozkaynak yéntemi uygulanan
ortakliklardan kar/zarar 14.420 14.420
Vergi 6ncesi kér 1.134.311 1.048.816 158.544 73.216 310.734 154.667 2.880.288
Vergi gideri® R - R (587.048) (587.048)
Net kar® 1.134.311 1.048.816 158.544 73.216 (276.314) 154.667 2.293.240
Azinlik paylari kéri/zarari (-) (422.584) (422.584)
Grup’un kari / zarari 1.134.311 1.048.816 158.544 73.216 (698.898) 154.667 1.870.656
Bolum varliklar® 31.022.708 37.482.434  1.675.117 5.068.889 44.592.947 (2.245.908) 117.596.187
istirak ve bagl ortaklik ve birlikte kontrol
edilen ortakliklar 210.468 210.468
Toplam varliklar 31.022.708 37.482.434 1.675.117 5.068.889 44.803.415 (2.245.908) 117.806.655
Bolim yUkUmIUIUkIeri‘a’ 25.921.556 26.691.404 16.744.141 4.250.605 33.457.990 (2.250.297) 104.815.399
Ozkaynaklar 12.991.256 12.991.256
Toplam yiikiimliiliikler 25.921.556 26.691.404 16.744.141 4.250.605 46.449.246 (2.250.297) 117.806.655
(1) Konsolidasyon duizeltmeleri, konsolidasyona tabi tutulan bagl ortaklik ve istiraklerle yapilan igslemleri ve diger konsolidasyon
diizeltmelerini igermektedir.
(2) Temettl geliri ve vergi gideri faaliyet bolimlerine gore dagitiimayarak “Diger” stitununda gosterilmistir.
3) Faaliyet bolim bilgileri Yonetim Raporlama Sistemi baz alinarak hazirlanmistir.
Ozel
Kurumsal ve rankacilik ve Grup’un
Perakende ticari varhk Yurtdigi Konsolidasyon toplam
31 Aralik 2010 bankacilik bankacilik yonetimi__ operasyonlari Diger diizeltmeleri faaliyeti
Faaliyet gelirleri 2.791.902 1.326.630 351.703 167.124 2.091.339 (71.193) 6.657.505
Faaliyet giderleri (1.347.294) (631.115)  (118.018) (55.293) (1.777.379) 52.859 (3.876.240)
Net faaliyet gelirleri 1.444.608 695.515 233.685 111.831 313.960 (18.334) 2.781.265
Temettii gelirleri® 1.083 1.083
Ozkaynak yéntemi uygulanan
ortakliklardan kar/zarar 6.419 6.419
Vergi dncesi kar 1.444.608 695.515 233.685 111.831 321.462 (18.334) 2.788.767
Vergi gideri® (539.410) (539.410)
Net kar 1.444.608 695.515 233.685 111.831 (217.948) (18.334) 2.249.357
Azinlik paylari kéri/zarari (-) (415.904) (415.904)
Grup’un kari / zarari 1.444.608 695.515 233.685 111.831 (633.852) (18.334) 1.833.453
Bolim varliklar 26.522.965 33.129.240 1.297.861 4.193.536 28.917.457 (988.492) 93.072.567
istirak ve bagl ortaklik ve birlikte kontrol
edilen ortakliklar 100.486 100.486
Toplam varliklar 26.522.965 33.129.240  1.297.861 4.193.536 29.017.943 (988.492) 93.173.053
Baliim yikimliilikleri 23.676.641 21.843.565 11.262.540 3.551.013 22.718.034 (978.671) 82.073.122
Ozkaynaklar 11.099.931 11.099.931
Toplam yikiumlilikler 23.676.641 21.843.565 11.262.540 3.551.013 33.817.965 (978.671) 93.173.053
(1) Konsolidasyon diizeltmeleri, konsolidasyona tabi tutulan baglh ortaklik ve istiraklerle yapilan islemleri ve diger konsolidasyon
dlzeltmelerini icermektedir.
(2) Temettl geliri ve vergi gideri faaliyet bélimlerine gére dagitilmayarak “Diger” sitununda gosterilmistir.
(Yetkili Imza / Kage)

(59)



Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Besinci bélum

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

Konsolide bilangonun aktif kalemlerine iligkin agiklama ve dipnotlar:

a. Nakit degerler ve Merkez Bankasi hesabina iligkin bilgiler:
1. Nakit degerler ve T.C. Merkez Bankasi hesabina iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Kasa/efektif 781.556 251.463 513.679 188.190
T.C. Merkez Bankasi 3.870.730 4.850.192 2.044.632 3.172.303
Diger - 327.762 - 115.622
Toplam 4.652.286 5.429.417 2.558.311 3.476.115
2. TCMB hesabina iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadesiz serbest hesap(” 3.870.730 1.411.016 2.044.632 865.256
Vadeli serbest hesap - - - -
Zorunlu karsilik - 3.439.176 - 2.307.047
Toplam 3.870.730 4.850.192 2.044.632 3.172.303

M

BDDK’nin 3 Ocak 2008 tarihli yazisina istinaden TP Zorunlu Karsilik yikimlilikleri “T.C. Merkez Bankasi Vadesiz Serbest
Hesap” altinda izlenmektedir.

Zorunlu karsiliklara iligkin agiklamalar:

Turkiye’'de faaliyet gosteren bankalar TCMB’nin 2005/1 Sayil “Zorunlu Karsilklar
Hakkinda Tebligi’ne gore; Turk Parasi ve yabanci para yukumlulikleri Gzerinden 31 Aralik
2011 tarihi itibariyla asagidaki oranlar dikkate alinarak TCMB nezdinde zorunlu karsilik
tesis etmektedirler.

Tark Lirasi yukGmlulukler igin;

- Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve dzel cari hesaplarda yiuzde 11,

- 1 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (1 ay dahil) yizde 11,

- 3 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (3 ay dahil) yizde 11,

- 6 aya kadar vadeli mevduat hesaplarinda (6 ay dahil) yiizde 8,

- 1 yila kadar vadeli mevduat hesaplarinda yiuzde 6,

- 1yl ve 1 yildan uzun vadeli mevduat hesaplari ile birikimli mevduat hesaplarinda
yuzde 5,

- 1 yila kadar vadeli diger yuktmliliklerde (1 yil dahil) yizde 11,

- 3 yila kadar vadeli diger yuktumliliklerde (3 yil dahil) yiizde 8,

- 3 yildan uzun vadeli diger yukimluliklerde yuzde 5,

(Yetkili Imza / Kase)
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b) Yabanci para yiktumltlukler igin;

- Vadesiz, ihbarli DTH ve 6zel cari hesaplar ile 1 aya kadar vadeli, 3 aya kadar vadeli, 6
aya kadar vadeli ve 1 yila kadar vadeli DTH/yabanci para katilma hesaplarinda ylzde
11,

- 1yl ve 1 yildan uzun vadeli DTH/yabanci para katilma hesaplarinda ytizde 9,

- 1 yila kadar vadeli yabanci para diger yikumliltklerde (1 yil dahil) ylizde 11,

- 3 yila kadar vadeli yabanci para diger yikumluliklerde (3 yil dahil) ylzde 9,

- 3 yildan uzun vadeli yabanci para diger yukimliliklerde yiizde 6

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla yurtdisi Merkez Bankalari dahil toplam 8.986.633 TL
(31 Aralik 2010 - 5.255.231 TL) tutarinda zorunlu karsiligi bulunmaktadir.

b. Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler:
1. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal

varliklardan repo islemlerine konu olan varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - 43.734
TL), teminata verilen/bloke edilenlerin tutari ise 57.144 TL’dir (31 Aralik 2010 - 72.723

TL).

2. Ahm satim amagl tirev finansal varliklara iliskin pozitif farklar:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Vadeli iglemler 107.654 5.973 27.563 1.723
Swap islemleri 34.541 65.637 541.681 37.956
Futures islemleri - - - -
Opsiyonlar 46.405 14.408 53.535 31.066
Diger - - - -
Toplam 188.600 86.018 622.779 70.745

C. Bankalara iligkin bilgiler:
1. Bankalara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Bankalar 273.056 3.160.224 713.945 1.854.816
Yurtici 226.625 1.355.135 687.489 658.272
Yurt disi 46.431 1.805.089 26.456 1.196.544
Yurt digi merkez ve subeler - - - -
Diger mali kuruluslar - - - -
Toplam 273.056 3.160.224 713.945 1.854.816
(Yetkili Imza / Kase)
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2. Yurtdigi bankalar hesabina iligkin bilgiler:

Serbest Tutar Serbest Olmayan Tutar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2011 2010 2011 2010

AB ulkeleri 1.239.550 886.752 105.538 87.186

ABD, Kanada 334.092 128.030 - -

OECD iilkeleri " 18.001 19.858 - -

Kiy1 bankaciligi bélgeleri 213 73 - -

Diger 125.120 101.101 29.006 -

Toplam 1.716.976 1.135.814 134.544 87.186

1) AB (lkeleri, ABD ve Kanada disindaki OECD ulkeleri
d. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin bilgiler:

1. Teminat olarak gosterilen satilmaya hazir finansal varliklarin 6zellikleri ve defter degeri:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varliklar igerisinde teminata
verilen/bloke edilenlerin tutar1 555.400 TL'dir (31 Aralik 2010 - 512.549 TL). Repo
islemlerine konu olan satiimaya hazir finansal varliklar 705.903 TL'dir (31 Aralik 2010 -

196.783 TL).

2. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Borglanma senetleri 8.046.624 5.804.949
Borsada iglem géren 6.376.457 4.494.573
Borsada islem gérmeyen'® 1.670.167 1.310.376
Hisse senetleri 64.717 58.401
Borsada islem goren 140 354
Borsada islem gérmeyen 64.577 58.047
Deger azalma karsihigi (-) (187.463) (44.332)
Diger @ 87.419 56.983
Toplam 8.011.297 5.876.001

(1) Borsaya kote olmadiklari halde, ikinci el piyasada islem gordiiklerinden dolay1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1.083.123 TL (31
Aralik 2010 - 809.457 TL) tutarindaki Eurobond “Borsada islem Géren” olarak siniflandiriimistir.

(2) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, borsada islem gérmeyen tutarlarin 951.989 TL tutarindaki kismi (31 Aralik 2010 - 729.227 TL)
krediye bagl tahvillerden olusmaktadir.

(3) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, diger satilmaya hazir finansal varliklar 87.419 TL tutarindaki (31 Aralik 2010 - 56.983 TL) yatirm
fonlarindan olugmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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e.

Kredilere iligkin agiklamalar:

1. Grup’un ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine
iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nakdi Gayrinakdi Nakdi Gayrinakdi
Grup ortaklarina verilen dogrudan krediler - - - -
Tuzel kisi ortaklara verilen krediler - - - -
Gergek kisi ortaklara verilen krediler - - - -
Grup ortaklarina verilen dolayl krediler 4.576 230.061 7.962 81.282
Grup mensuplarina verilen krediler 96.504 71 85.204 83
Toplam 101.080 230.132 93.166 81.365

2. Birinci ve ikinci grup krediler, diger alacaklar ile yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa

planina baglanan krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler:

Standart nitelikli krediler
ve diger alacaklar

Yakin izlemedeki krediler
ve diger alacaklar

Yeniden

Yeniden

Krediler yapilandirilan Krediler yapilandirilan

ve diger ya da yeni bir itfa ve diger ya da yeni bir itfa

Nakdi krediler alacaklar _ planina baglananlar alacaklar  Planina baglananlar
intisas disi krediler 67.833.862 - 1.421.678 70.477
iskonto ve istira senetleri 992.456 - 5.523 -
inracat kredileri 4.170.547 - 125.137 -
ithalat kredileri - - - -
Mali kesime verilen krediler 1.731.297 - - -
Yurtdigi krediler 2.202.896 - 4 5.235
Tuketici kredileri 12.936.404 - 522.759 2.423
Kredi kartlari 10.147.831 - 233.345 13.006
Kiymetli maden kredisi 336.748 - 181 -
Diger 35.315.683 - 534.729 49.813
intisas kredileri - - - -
Diger alacaklar - - - -
Toplam 67.833.862 - 1.421.678 70.477
(1) 1IV. Bélum VII no’lu dipnotta agiklandigr sekilde riskten korunma amagli islemlerin degerleme farki olan 107.204 TL diger krediler

altinda siniflanmistir.

(Yetkili Imza / Kage)
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3. Vade yapisina gore nakdi kredilerin dagilimi:

Standart nitelikli krediler Yakin izlemedeki krediler

ve diger alacaklar

ve diger alacaklar

Yeniden Yeniden
Krediler yapilandirilan Krediler yapilandirilan
ve diger ya da yeni bir itfa ve diger ya da yeni bir itfa
alacaklar planina baglananlar alacaklar _planina baglananlar
Kisa vadeli krediler ve diger
_ alacaklar 26.685.363 - 512.971 6.777
Intisas dig! krediler 26.685.363 - 512.971 6.777
Ihtisas kredileri - - - -
Diger alacaklar - - - -
Orta ve uzun vadeli krediler ve
_ diger alacaklar 41.148.499 - 908.707 63.700
Intisas digi krediler 41.148.499 - 908.707 63.700
Ihtisas kredileri - - - -
Diger alacaklar - - - -
4. (i) Kredi turlerine ve 6zel karsiliklara iligkin bilgiler:
Kurumsal, ticari Tuketici Finansal
31 Aralik 2011 ve diger krediler kredileri Kredi kartlan kiralama Faktoring Toplam
Standart nitelikli krediler 44.749.627 12.936.404 10.147.831 2.549.066 1.787.155 72.170.083
Yakin izlemedeki krediler 720.622 525.182 246.351 131.498 - 1.623.653
Takipteki krediler 1.452.724 317.376 368.018 264.121 22.836 2.425.075
Ozel karsilik (-) (977.538) (156.082) (259.601) (150.202) (19.230) (1.562.653)
Toplam 45.945.435 13.622.880 10.502.599 2.794.483 1.790.761 74.656.158
Kurumsal, ticari Tiiketici Finansal
31 Aralik 2010 ve diger krediler kredileri  Kredi kartlari kiralama  Faktoring Toplam
Standart nitelikli krediler 35.155.061 9.166.002 8.244.470 1.674.712  1.823.566 56.063.811
Yakin izlemedeki krediler 927.771 444.659 305.017 193.801 - 1.871.248
Takipteki krediler 1.057.915 378.569 471.482 313.781 18.707 2.240.454
Ozel karsilik (-) (850.564) (221.947) (402.573) (192.680) (17.381)  (1.685.145)
Toplam 36.290.183 9.767.283 8.618.396 1.989.614  1.824.892 58.490.368

(ii) Teminatlarin ger¢gede uygun degeri (musterilere verilen kredi ve avansilar):

Kurumsal, ticari Tiketici Finansal
31 Aralik 2011 ve diger krediler kredileri  Kredi kartlan kiralama Faktoring Toplam
Yakin izlemedeki krediler 333.927 232.157 - 59.312 - 625.396
Takipteki krediler 302.664 52.892 - 91.951 - 447.507
Toplam 636.591 285.049 - 151.263 - 1.072.903
Kurumsal, ticari Tiiketici Finansal
31 Aralik 2010 ve diger krediler kredileri Kredi kartlan kiralama Faktoring Toplam
Yakin izlemedeki krediler 372.980 174.571 - 107.818 - 655.369
Takipteki krediler 190.853 80.735 - 101.858 - 373.446
Toplam 563.833 255.306 - 209.676 - 1.028.815
(Yetkili Imza / Kase)

(60)



Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

5. Tuketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iliskin
bilgiler:
Orta ve
Kisa vadeli uzun vadeli Toplam
Tiketici kredileri-TP 97.119 12.903.728 13.000.847
Konut kredisi 7.052 6.415.601 6.422.653
Tasit kredisi 6.711 1.262.491 1.269.202
intiyag kredisi 3.384 40.556 43.940
Diger 79.972 5.185.080 5.265.052
Tiketici kredileri-dovize endeksli - 182.192 182.192
Konut kredisi - 175.070 175.070
Tasit kredisi - 502 502
ihtiyag kredisi - 4.509 4.509
Diger - 2111 2111
Tiiketici kredileri-YP 6.938 53.471 60.409
Konut kredisi 33 808 841
Tasit kredisi 668 3.641 4.309
ihtiyag kredisi 2.849 32.959 35.808
Diger 3.388 16.063 19.451
Bireysel kredi kartlar-TP 9.496.805 220.192 9.716.997
Taksitli 5.240.139 213.698 5.453.837
Taksitsiz 4.256.666 6.494 4.263.160
Bireysel kredi kartlar-YP 230 627 857
Taksitli 230 627 857
Taksitsiz - - -
Personel kredileri-TP 2.835 39.866 42.701
Konut kredisi - 1.233 1.233
Tasit kredisi 1 1.071 1.072
ihtiyag kredisi - - -
Diger 2.834 37.562 40.396
Personel kredileri-dévize endeksli - 5 5
Konut kredisi - 5 5
Tasit kredisi - - -
ihtiyag kredisi - - -
Diger - - -
Personel kredileri-YP 321 195 516
Konut kredisi - - -
Tasit kredisi - - -
ihtiyac kredisi - - -
Diger 321 195 516
Personel kredi kartlar-TP 51.785 403 52.188
Taksitli 29.851 403 30.254
Taksitsiz 21.934 - 21.934
Personel kredi kartlari-YP 1 53 54
Taksitli 1 53 54
Taksitsiz - - -
Kredili mevduat hesabi-TP (gergek kisi) 174.711 - 174.711
Kredili mevduat hesabi-YP (gercek kisi) 205 - 205
Toplam 9.830.950 13.400.732 23.231.682
(1) Kredili mevduat hesabinin 1.040 TL’lik kismi personele kullandirilan kredilerden olugsmaktadir.
(Yetkili Imza / Kage)
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6. Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iligkin bilgiler:
Orta ve
Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
Taksitli ticari krediler-TP 672.684 5.246.725 5.919.409
isyeri kredileri 842 291.731 292.573
Tasit kredisi 30.681 1.868.356 1.899.037
Ihtiyag kredileri - 78 78
Diger 641.161 3.086.560 3.727.721
Taksitli ticari krediler-dovize endeksli 20.996 529.262 550.258
Isyeri kredileri - 30.519 30.519
Tasit kredisi 766 115.317 116.083
Ihtiyag kredileri - - -
Diger 20.230 383.426 403.656
Taksitli ticari krediler-YP 1.601.514 800.684 2.402.198
Isyeri kredileri - - -
Tasit kredisi - - -
Ihtiyag kredileri 125.770 63.936 189.706
Diger 1.475.744 736.748 2.212.492
Kurumsal kredi kartlari-TP 622.862 1.224 624.086
Taksitli 238.440 1.224 239.664
Taksitsiz 384.422 - 384.422
Kurumsal kredi kartlari-YP - - -
Taksitli - - -
Taksitsiz - - -
Kredili mevduat hesabi-TP (tiizel kisi) 528.676 - 528.676
Kredili mevduat hesabi-YP (tiuizel kigi) 3.296 - 3.296
Toplam 3.450.028 6.577.895 10.027.923
7. Kredilerin kullanicilarina gére dagilimi:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kamu 1.471.372 1.292.231
Ozel 67.854.645 52.950.749
Toplam 69.326.017 54.242.980
8. Yurtici ve yurtdigi kredilerin dagihmi: ilgili kredi misterilerinin faaliyette bulundugu yere gére
belirtilmigtir.
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici krediler 67.117.882 52.677.468
Yurtdisi krediler 2.208.135 1.565.512
Toplam 69.326.017 54.242.980
(Yetkili Imza / Kase)
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9. Bagh ortaklk ve istiraklere verilen kredilere iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bagli ortaklik ve istiraklere verilen dogrudan krediler 15.079 25.085
Bagli ortaklik ve istiraklere verilen dolayli krediler - -
Toplam 15.079 25.085

10.  Kredilere iligkin olarak ayrilan 6zel kargiliklara iliskin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tahsil imkani sinirl krediler ve diger alacaklar igin ayrilanlar 75.878 54.980
Tahsili stpheli krediler ve diger alacaklar igin ayrilanlar 201.954 340.240
Zarar niteligindeki krediler ve diger alacaklar icin ayrilanlar 1.115.389 1.079.864
Toplam 1.393.221 1.475.084

Kurumsal, ticari Tiiketici

ve diger krediler kredileri Kredi kartlan Toplam
1 Ocak 2011 850.564 221.947 402.573 1.475.084
Deger disis karsihgi 345.479 368.826 84.455 798.760
Donem iginde tahsilat (226.251) (361.706) (45.441) (633.398)
Aktiften silinen® (103) (73.646) (182.003) (255.752)
Kur farki 7.849 661 17 8.527
31 Aralik 2011 977.538 156.082 259.601 1.393.221

Kurumsal, ticari Tiiketici

ve diger krediler kredileri Kredi kartlari Toplam
1 Ocak 2010 1.077.310 361.242 776.369 2.214.921
Deger dusus karsiligi 685.934 322.777 93.526 1.102.237
Do6nem icinde tahsilat (396.349) (326.005) (14.871) (737.225)
Aktiften silinen” (516.836) (136.003) (452.455) (1.105.294)
Kur farki 505 (64) 4 445
31 Aralik 2010 850.564 221.947 402.573 1.475.084
1) Tahsili gecikmis alacaklar satis etkisini de icermektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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11.

11.(i).

11(Gii).

Donuk alacaklara iligkin bilgiler (Net):

Donuk alacaklardan Grup tarafindan yeniden yapilandirilan ya da yeni bir itfa planina baglanan

krediler ve diger alacaklara iligkin bilgiler:

lll. Grup IV. Grup V. Grup
Zarar
Tahsil imkani sinirh Tahsili glipheli niteligindeki
krediler ve krediler ve kredi ve diger
diger alacaklar diger alacaklar alacaklar
31 Aralik 2011
(Ozel karsiliklardan énceki briit tutarlar) 116.892 32.509 82.818
Yeniden yapilandirilan krediler ve diger alacaklar 116.892 32.509 82.818
Yeni bir itfa planina baglanan krediler ve diger
alacaklar - - -
31 Aralik 2010
(Ozel karsiliklardan énceki briit tutarlar) 28.592 34.388 62.729
Yeniden yapilandirilan krediler ve diger alacaklar 28.592 34.388 62.729
Yeni bir itfa planina baglanan krediler ve diger
alacaklar - - -
Toplam donuk alacak hareketlerine iligkin bilgiler:
lll. Grup IV. Grup V. Grup
Zarar
Tahsil imkani sinirh Tahsili stipheli niteligindeki
krediler ve krediler ve kredi ve diger
diger alacaklar diger alacaklar alacaklar
31 Aralik 2010 247.452 374.080 1.286.434
Dénem iginde intikal (+) 1.5636.077 55.082 232.210
Diger donuk alacak hesaplarindan giris (+) - 726.330 553.032
Diger donuk alacak hesaplarina gikis (-) (726.330) (553.032) -
Dénem iginde tahsilat (-) (558.221) (246.949) (541.100)
Yabanci para degerleme farklari 2.843 159 6.429
Aktiften silinen (-) - - (256.378)
Kurumsal ve ticari krediler - - (103)
Bireysel krediler - - (73.646)
Kredi kartlari - - (182.003)
Diger - - (626)
31 Aralik 2011 501.821 355.670 1.280.627
Ozel karsilik (-) (75.878) (201.954) (1.115.389)
Bilangodaki net bakiyesi 425.943 153.716 165.238

Banka’'nin Yonetim Kurulu'nun 24 Kasim 2011 tarihinde yapilan toplantisinda alinan karara gére;
tasfiye hesaplarinda izlenen Bireysel Kredi ve Kredi Karti stokundan segilerek olusturulmus
portf@ylerinin ihale yoluyla satisi ile ilgili gizlilik sézlesmeleri ¢ercevesinde yapilan ¢alismalar
sonucunda; tasfiye hesaplarinda izlenen 31 Ekim 2011 tarihi itibariyla %100 karsiliklandiriimisg;
290.277 TL nakit anapara tutarindaki Bireysel Kredi ve Kredi Karti portféyu LBT Varlik Yoénetim

A.S.ne toplam 45.801 TL bedelle satiimistir.
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11(iii). Yabanci para olarak kullandirilan kredilerden kaynaklanan donuk alacaklar:

1ll. Grup

IV. Grup V. Grup

Tahsil imkani sinirh

Tahsili stipheli

Zarar niteligindeki

krediler ve krediler ve kredi ve diger
diger alacaklar diger alacaklar alacaklar
31 Aralik 2011
Doénem sonu bakiyesi 135.453 50.685 116.380
Ozel karsilik (-) (18.886) (12.745) (94.417)
Bilangodaki net bakiyesi 116.567 37.940 21.963
31 Aralik 2010
Donem sonu bakiyesi 13.651 662 127.311
Ozel karsilik (-) (7.433) (219) (95.696)
Bilangodaki net bakiyesi 6.218 443 31.615
11(iv). Donuk alacaklarin kullanici gruplarina goére brit ve net tutarlarinin gésterimi:
lll. Grup IV. Grup V. Grup
Tahsil imkani sinirh Tahsili stipheli Zarar niteligindeki
krediler ve krediler ve kredi ve diger
diger alacaklar diger alacaklar alacaklar
31 Aralik 2011 425,943 1563.716 165.238
Gergek ve tlizel kisilere kullandirilan 501.821 331.082 1.196.631
krediler (Brat)
Ozel karsilik tutari (-) (75.878) (177.366) (1.031.393)
Gergek ve tlizel kisilere kullandirilan
krediler (Net) 425.943 153.716 165.238
Bankalar (Brit) - 24.588 -
Ozel karsilik tutari (-) - (24.588) -
Bankalar (Net) - - -
Diger kredi ve alacaklar (Brut) - - 83.996
Ozel karsilik tutari (-) - - (83.996)
Diger kredi ve alacaklar (Net) - - -
31 Aralik 2010 192.472 33.840 206.570
Gergek ve tuzel kisilere kullandirilan
krediler (Briit) 247.452 373.357 1.201.042
Ozel karsilik tutari (-) (54.980) (339.517) (994.472)
Gergek ve tuzel kisilere kullandirilan
krediler (Net) 192.472 33.840 206.570
Bankalar (Brit) - 723 1.380
Ozel kargilik tutari (-) - (723) (1.380)
Bankalar (Net) - - -
Diger kredi ve alacaklar (Briit) - - 84.012
Ozel karsilik tutari (-) - - (84.012)
Diger kredi ve alacaklar (Net) - - -
(Yetkili Imza / Kage)
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12.  Vade uzatimi yapilan standart ve yakin izleme nitelikli kredilere iligkin bilgiler:

(1)

Uzatilan S6zlegsme Adedi 1 aya kadar 1-3 ay 3-6 ay 6 Ay-1 Yil 1Yil-5vil 5 Yil Gizeri Toplam

1 6.322 21.306 83.814 119.790 1.084.194 111.224 1.426.650
2 7.125 42.252 8.783 34.841 110.060 - 203.061
3 ve Uzeri 1.491 1.762 8.089 9.249 - - 20.591
Toplam 14.938 65.320 100.686 163.880 1.194.254 111.224 1.650.302

(1) “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik”in 9 Nisan 2011 tarihli degisikliginin gecici 5.maddesi 2.fikrasi uyarinca degerlendirilen 2 adet kredi birer defa

yenilenmis olup, 6 ay - 1 yil arasi ve 1- 5 yil arasinda vadelerdedir.

Grup’un 30 Aralik 2011 tarihli “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrilacak
Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” degisikliginin gegici 6.maddesi 2.fikrasi uyarinca degerlendirilen kredisi

bulunmamaktadir.
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f. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin bilgiler:

1. Vadeye kadar elde tutulacak devlet bor¢lanma senetlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Devlet tahvili 12.712.258 12.976.464
Hazine bonosu - -
Diger borglanma senetleri - -
Toplam 12.712.258 12.976.464
2. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Borclanma senetleri 12.855.391 13.054.899

Borsada islem gérenler 12.855.391 13.054.899
Borsada iglem gérmeyenler - -
Deger azalma karsihgr () (143.133) (78.435)
Toplam 12.712.258 12.976.464
(1) Borsaya kote olmadiklari halde, ikinci el piyasada iglem gérdiklerinden dolayr 9.241.740 TL tutarindaki Eurobond’lar “Borsada
Islem Goren” olarak siniflandiniimistir. (31 Aralik 2010 - 7.665.114 TL)

(2) Grup sirketlerinin elinde bulunan yabanci tlke menkul kiymetleri ile ilgili gerekli deger azalma karsihgr ayrilmigtir.
3. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin yil icindeki hareketleri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Doénem basindaki deger 12.976.464 13.319.987
Parasal varliklarda meydana gelen kur farklari*" 1.738.359 33.702
Yil igindeki alimlar 563.716 3.021.742
Satis ve itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (2.501.583) (3.384.778)
Deger azalisi karsiligi (-) (64.698) (14.189)
Donem sonu toplami 12.712.258 12.976.464
(1) Faiz gelir reeskontu degisimlerini de icermektedir

(Yetkili Imza / Kase)
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4. Teminat olarak gdsterilen vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlarin ézellikleri ve defter
degeri:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlardan teminata
verilen/bloke edilenlerin tutar 2.761.742 TL’dir (31 Aralik 2010 - 1.463.634 TL). Repo
islemlerine konu olan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin tutar 6.467.221 TL'dir (31
Aralk 2010 - 3.464.024 TL).

istiraklere iligkin bilgiler (net):

1. Konsolide edilmeyen igtiraklere iligkin bilgiler:
Finansal Holding’in
Adres pay orani farkliysa Risk Grubu
No Unvani (Sehir/ Ulke) oy orani (%) pay orani (%)
1 Kredi Kayit Blirosu !stanbuI/TiJrkiye - 18,18
2 Bankalararasi Kart Merkezi Istanbul/Turkiye - 9,98
Sabit Menkul Cari Onceki Gergege
Aktif . varhk Faiz deger dénem donem uygun
toplami Ozkaynak toplami gelirleri gelirleri kar/zaran kar/zaran degeri
1 33.294 28.668 3.163 1.804 - 12.969 3.986 -
2 22.629 19.044 6.401 686 - 3.179 2.525 -

Yukaridaki finansal tablo bilgileri 30 Eylil 2011 tarihi itibariyladir.

2. Konsolide edilen igtirakler:

2 (i). Konsolide edilen istiraklere iligskin bilgiler:

Finansal
Holding’in pay Diger
Adres orani-farkliysa ortaklarin
Unvani (Sehir/ Ulke) oy orani(%) pay orani (%)
1 Banque de Commerce et de Placements S.A. Cenevre/isvigre - 69,33

2 (ii). Yukaridaki siraya gore konsolide edilen istiraklere iliskin 6nemli finansal tablo bilgileri:

Sabit Menkul Cari Onceki Gergege

Aktif . varhk Faiz deger doénem dénem uygun

toplami Ozkaynak toplami gelirleri gelirleri kar/zaran kar/zarar degeri

1 4.499.320 617.970 6.938 87.812 15.244 55.033 26.900 -

Yukaridaki finansal tablo bilgileri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyladir.

(Yetkili Imza / Kase)
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2 (iii). Konsolide edilen istiraklere iliskin hareket tablosu:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Doénem basi degeri 71.906 58.939
Doénem icgi hareketler 112.034 12.967
Aliglar - -
Bedelsiz edinilen hisse senetleri - -
Cari yil payindan alinan kar 17.035 8.744
Satiglar - -
YP istiraklerin kur degerlemesinden kaynaklanan
(azals)/artis” 94.999 4.223
Deger azalma karsiliklari - -
Do6nem sonu degeri 183.940 71.906
Sermaye taahhiitleri - -
Dénem sonu sermaye katilma payi (%) 30,67 30,67

(1)

Cari donemde alinan 2.489 TL (31 Aralik 2010 - 2.069 TL) temettli 6demesini ve TFRS / TMS ¢ergevesinde uygulanan

O6zkaynak yontemiyle konsolidasyonun, bu dénem saglanan Uluslararasi Muhasebe Standartlari cergevesinde hazirlanmig mali

tablolara gére 57.469TL tutarindaki glincellenme etkisini de icermektedir.

2 (iv). Konsolide edilen istiraklere iliskin sektor bilgileri ve bunlara iligkin kayith tutarlar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Bankalar

Sigorta sirketleri
Faktoring sirketleri
Leasing sirketleri
Finansman sirketleri
Diger mali igtirakler

183.940

71.906

Toplam mali igtirakler

2 (v). Borsaya kote konsolide edilen istirakler: Bulunmamaktadir.

h. Bagh ortakliklara iligkin bilgiler (Net):
1. Konsolide edilmeyen bagli ortakliklar:
1(i). Konsolide edilmeyen baglh ortakliklara iligkin bilgiler:

Asagidaki bagli ortakliklar, mali bagh ortaklik olmadiklari igin konsolide edilmemis olup,

maliyet yontemi ile degerlenmiglerdir.

Adres

Unvani (Sehir/ Ulke)

Finansal Finansal
Holding’in pay Holding
orani-farkliysa risk grubu

oy orani (%) pay orani (%)

1 Yapi Kredi-Kiltur Sanat Yayincilik Tic. ve San. A.S. istanbul/Tiirkiye - 100,00
2 Enternasyonal Turizm Yatinm A.$. istanbul/Tirkiye - 99,99
3 Kog Kiiltiir Sanat A.S. istanbul/Tiirkiye 45.10 100,00

(Yetkili Imza / Kase)
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1(ii). Yukaridaki siraya gore konsolide edilmeyen bagli ortakliklara iliskin 6nemli finansal tablo
bilgileri:
Menkul Onceki
Aktif Sabit varlik Faiz deger Cari donem dénem Gergege
toplami  Ozkaynak toplami  gelirleri gelirleri  kar/zarari  kar/zarari uygun degeri
1 12.907 10.897 319 54 - 1.338 1.135 -
2 37.555 23.318 3.948 1.021 16 621 1.018 -
3 43 43 - - - (3) 7
Yukaridaki finansal tablo bilgileri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyladir.
2. Konsolide edilen bagh ortakliklar:
2 (i). Konsolide edilen bagli ortakliklara iliskin bilgiler:
Finansal
Holding’in pay  Finansal Holding
Adres orani-farkliysa risk grubu
Unvani (Sehir/ Ulke) oy orani (%) pay orani (%)
1 Yapi Kredi istanbul/Tiirkiye 81,80 81,80
2 Yapi Kredi Holding B.V. " Amsterdam/Hollanda - 100,00
3 Yapi Kredi Menkul istanbul/Tiirkiye - 99,99
4 Yapi Kredi Faktoring istanbul/Tiirkiye - 100,00
5 Yapi Kredi Moscow ¥ Moskova/Rusya Federasyonu - 100,00
6 Yapi Kredi Sigorta A.S istanbul/Tiirkiye - 93,94
7 Yapi Kredi Leasing istanbul/Tirkiye - 99,58
8 Yapi Kredi B Tipi Yatirnm Ortakhigi A.$ istanbul/Tiirkiye - 56,07
9 Yapi Kredi Emeklilik A.S. istanbul/Tiirkiye - 100,00
10 Yapi Kredi Portfoy istanbul/Tiirkiye - 99,99
11 UniCredit Menkul Degerler A.S. istanbul/Tiirkiye 99,99 100,00
12 Yapi Kredi NV " Amsterdam/Hollanda - 100,00
13 Yapi Kredi Azerbaycan ? Bakii/Azerbaycan - 100,00

Yapi Kredi Diversified Payment Rights Finance Company, Banka’nin bagli ortakli§i olmamakla
birlikte, sekuritizasyon isleminin yapilmasini teminen kurulmus 6zel amagcli isletme olmasi
sebebiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

(1)
)

Stiching Custody Services YKB bakiyelerini de icermektedir.
Yapi Kredi Invest LLC bakiyelerini de igermektedir.

(69)
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2(ii). Yukarida yer alan siraya gore konsolide edilen bagli ortakliklara iligkin 6nemli finansal

tablo bilgileri:
Menkul Onceki Gergege
Aktif Sabit varlik Faiz deger Cari donem dénem uygun
toplami Ozkaynak toplami gelirleri gelirleri kar/zarari kar/zarari deger "
1 108.102.977  11.700.186 2.271.304 7.155.567 1.488.199 1.857.486 2.060.290 11.694.000
2 108.346 108.270 - - - 5 2.065 -
3 1.304.705 290.201 5.631 89.305 22.785 84.107 76.454 -
4 1.820.004 129.345 519 136.793 - 46.040 26.178 -
5 347.906 108.837 9.735 19.736 2.162 10.155 842 -
6 1.030.983 353.655 21.755 38.770 25.743 55.185 42.549 984.000
7 3.202.602 877.942 3.471 223.735 - 142.736 91.765 1.649.400
8 78.403 77.112 44 2.576 (1.216) (527) 5.589 45.900
9 821.999 151.630 20.465 17.818 9.831 42.433 23.377 -
10 84.907 77.442 831 6.390 49 41.505 52.419 -
11 29.714 20.933 3.961 571 133 2.946 (1.296) -
12 4.115.628 530.849 522 171.080 20.881 33.314 70.385 -
13 559.587 132.907 12.947 27.060 1.005 15.478 13.677 -
(1) ligili bagh ortakliklarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla IMKB'de olusan piyasa fiyatlar dikkate alinarak toplam hisse senedi sayisi

Gzerinden hesaplanmistir.

Yukaridaki finansal tablo bilgileri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyladir.

2(iii). Konsolide edilen bagh ortakliklara iliskin hareket tablosu:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Doénem basi degeri

Donem icgi hareketler
Aliglar "
Transferler

Bedelsiz edinilen hisse senetleri
Cari yil payindan alinan kar

Satiglar

4.325.623 4.299.447

Yp bagh ortakliklarin kur degerlemesinden kaynaklanan (azalis)

[ artig

Deger azalma karsiliklari

- 26.176
- 26.176

Dénem sonu degeri

4.325.623 4.325.623

Sermaye taahhiitleri

Do6nem sonu sermaye katilma payi (%)

(1) Banka’nin 15 Mart 2010 tarihinde alinan Yoénetim Kurulu kararina istinaden 9 Temmuz 2010 tarihinde, Banka’'nin satiimaya hazir
menkul degerleri arasinda bulunan UniCredit Menkul Degerler A.S.'de sahibi oldugu 3.418 TL nominal degerli hisselerinin tamami
(sirket sermayesinin %10,73'U) 8.548 TL bedelle KFH’ye satiimistir.

Ayrica 2010 yili igerisinde TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda olan deder degisikliklerini de igermektedir.
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2(iv). Konsolide edilen bagl ortakliklara iliskin sektdr bilgileri ve bunlara iligkin kayitl tutarlar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Bankalar

Sigorta sirketleri
Faktoring sirketleri
Leasing sirketleri
Finansman sirketleri
Diger mali igtirakler

4.286.942

38.681

4.286.942

38.681

Toplam mali ortakliklar

4.325.623

4.325.623

2(v). Borsaya kote konsolide edilen bagh ortakliklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yurtici borsalara kote edilenler 4.286.942 4.286.942
Yurtdisi borsalara kote edilenler - -
Toplam borsaya kote edilen bagh ortakhklar 4.286.942 4.286.942
i Birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari) (net):
1. Konsolide edilmeyen birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklari): Bulunmamaktadir.
2. Konsolide edilen birlikte kontrol edilen ortakliklar (is ortakliklar):
2 (i). Konsolide edilen birlikte kontrol edilen ortakliklara iliskin bilgiler:
Finansal
Holding
Finansal risk
Holding’in pay grubu
orani-farkliysa oy pay orani Donen Duran Uzun vadeli
orani (%) (%) varhk varlk borg Gelir Gider
Yapi Kredi Koray Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S. 30,45 80.525 24.789 344 24.867 (35.255)
Toplam 80.525 24.789 344 24.867 (35.255)

Yukaridaki finansal tablo bilgileri 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolardan elde edilmistir.

j- Kiralama islemlerinden alacaklara iligkin bilgiler (net):

1) Finansal kiralama yontemiyle kullandirilan fonlarin kalan vadelerine gére gosterimi:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Briit Net Briit Net

1 yildan az 1.093.526 893.073 881.135 714.985

1-4 yil arasi 1.690.542 1.443.695 1.151.085 991.929

4 yildan fazla 514.777 457.715 299.234 282.700

Toplam 3.298.845 2.794.483 2.331.454 1.989.614
(Yetkili Imza / Kase)
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2) Finansal kiralamaya yapilan net yatirimlara iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Brut finansal kiralama alacagi 655.326 2.643.519 461.940 1.869.514
Finansal kiralamadan kazanilmamig

finansal gelirleri (-) (114.848) (389.514) (77.495)  (264.345)

iptal edilen kiralama tutarlari (-) - - - -

Toplam 540.478 2.254.005 384.445 1.605.169

Yapi Kredi Leasing Yoénetim Kurulu'nun 28 Kasim 2011 tarihinde yapilan toplantisinda aldigi
kararla; sirketin gecikmis alacak stokundan segilerek olusturulmus portféylerinin ihale yoluyla
satisi ile ilgili gizlilik s6zlesmeleri gergevesinde yapilan galismalar sonucunda; tasfiye
hesaplarinda izlenen 31 Ekim 2011 tarihi itibariyla; 34.481 TL nakit anapara tutarindaki portféy
Anadolu Varlik Yénetimi A.$.'ne toplam 1.500 TL bedelle satiimistir.

k. Riskten korunma amagli tiirev finansal araglara iligskin agiklamalar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Gergege uygun deger riskinden korunma amach'”  369.747 - 34.463 -
Nakit akis riskinden korunma amagh'" 7.226 362 - 3.738

Yurt digindaki net yatirim riskinden korunma
amacl - - - -
Toplam 376.973 362 34.463 3.738

(1) IV. Bélum VII no’lu dipnotta agiklanmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Maddi duran varliklara iligkin bilgiler:

Finansal
kiralama ile
Gayrimenkul edinilen MDV Araglar Diger MDV Toplam
31 Aralik 2010
Maliyet 2.103.286 385.309 5.268 839.795  3.333.658
Birikmis amortisman (-) (1.295.965) (271.375) (4.450) (602.692) (2.174.482)
Net defter degeri 807.321 113.934 818 237.103  1.159.176
31 Aralik 2011
Dénem basi net defter degeri 807.321 113.934 818 237.103 1.159.176
iktisap edilenler 2.469 69.091 - 73.059 144.619
Maddi olmayan duran varliklardan
transfer - - - - -
Elden gikarilanlar (-), net (178.862) (3.435) (152) (2.753) (185.202)
Deger dusus karsiligi iptali 99.374 - - - 99.374
Deger dusus karsiligi (-) - - - - -
Amortisman bedeli (-) (40.891) (42.856) (267) (69.976) (153.990)
Kur farklari (-), net 1.305 926 63 559 2.853
Kapanis net defter degeri 690.716 137.660 462 237.992 1.066.830
Do6nem sonu maliyet 2.013.945 434.744 3.534 873.161 3.325.384
Do6nem sonu birikmis amortisman (-) (1.323.229) (297.084) (3.072) (635.169) (2.258.554)
31 Aralik 2011 690.716 137.660 462 237.992 1.066.830

Banka, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklariyla ilgili olarak toplam 328.682 TL
(31 Aralik 2010 - 545.324 TL) tutarinda gayrimenkul deger dusus karsilhidr ayirmistir.

m. Maddi olmayan duran varliklara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dénem basi net defter degeri 1.576.728 1.510.619
Doénem iginden ilaveler 104.684 108.420
Kullanim disi birakilanlar ve satiglar (-) (5.180) (159)
Deger dusukligu iptali - 4.015
Amortisman gideri (-) (60.129) (46.167)
Yurtdigl istiraklerden kaynaklanan net kur farklari 398 -
Kapanig net defter degeri 1.616.501 1.576.728
n. Yatirnrm amagli gayrimenkullere iligkin agiklamalar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Bulunmamaktadir).
(Yetkili Imza / Kase)
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o. Ertelenmis vergi varligina iligkin agiklamalar:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ertelenmisg Ertelenmig
Vergi matrahi vergi tutari  Vergi matrahi  vergi tutan
Calisan haklari karsiligi 206.877 41.412 182.555 36.528
Banka sosyal yardim sandidi agiklari karsihgi 775.286 155.057 838.036 167.607
Tirev finansal borglar 1.050.724 204.298 812.831 150.173
Menkul degerler portfoyl degerleme farklari 198.820 39.764 307.653 61.530
Bagli ortakliklar, istirakler ve hisse senetleri 123.072 24.614 123.117 24.623
Diger 711.573 141.772 678.068 135.060
Toplam ertelenmis vergi varligi 3.066.352 606.917 2.942.260 575.521
Turev finansal varliklar (821.361) (159.232) (956.156) (178.328)
Menkul degerler portféyl degerleme farklari (179.761) (35.952) (129.603) (25.658)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar, net (264.626) (42.306) (334.790) (41.928)
Diger (25.942) (4.958) (47.948) (10.208)
Toplam ertelenmis vergi borcu (1.291.690) (242.448) (1.468.497) (256.122)
Ertelenmis vergi varligi, net 1.774.662 364.469 1.473.763 319.399

TMS 12 uyarinca konsolide finansal tablolarda yer alan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis
vergi yukumlulukleri konsolidasyona tabi ortakliklarin mali tablolarinda netlestirilmis olup
konsolide finansal tablolarda aktifte ve pasifte ayri ayri gosterilmistir.

p- Satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar hareket tablosu:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

D6nem basi net defter degeri 82.416 88.680
Iktisap edilenler 64.432 58.076
Elden gikarilanlar, net (-) (42.028) (64.936)
Deger dusuklugu iptal 1.380 2.752
Deger dususu (-) (238) (219)
Amortisman bedeli (-) (2.390) (1.937)

Kapanig net defter degeri 103.572 82.416
Donem sonu maliyet 110.958 88.875
Dénem sonu birikmis amortisman (-) (7.386) (6.459)

Kapanig net defter degeri 103.572 82.416

Banka, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla satis amach elde tutulan duran varliklariyla ilgili olarak
9.791 TL (31 Aralik 2010 - 10.933 TL) tutarinda deger dusus karsihdr ayirmistir.

r. Diger aktiflere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bilangonun diger aktifler kalemi, bilango toplaminin %10’unu
asmamaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Pasif kalemlere iligkin agiklama ve dipnotlar

a.

Mevduata iligkin bilgiler:

1. Mevduatin/toplanan fonlarin vade yapisina iligkin bilgiler:

1(i). 31 Aralik 2011:

7 Giin 1Yl ve
Vadesiz ihbarli 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6 Ay-1Yi usti Toplam
Tasarruf mevduati 1.940.416 3.167  1.382.500 15.301.949  1.106.198 302.340 1.272.065 21.308.635
Déviz tevdiat hesabi 4.703.841 130.728 3.832.802 15.696.455 2.330.317 357.924 1.507.173 28.559.240
Yurtiginde yerlesik kisiler 4.040.715 50.442 3.445.831 13.773.807 2.046.671 123.073  723.724 24.204.263
Yurtdiginda yerlesik kisiler 663.126 80.286 386.971  1.922.648 283.646 234.851 783.449  4.354.977
Resmi kuruluslar mevduati 136.025 - 281 101.058 564 139 17 238.084
Ticari kuruluglar mevduati 3.036.976 4968 1.261.036 5.506.015 1.750.784 199.152  159.582 11.918.513
Diger kuruluglar mevduati 31.314 - 23.494 584.712 485.866 7.940 48.571  1.181.897
Kiymetli maden depo hesabi 993.545 - 379 166.607 132.281 64.377 51.736  1.408.925
Bankalararasi mevduat 178.739 77.714 685.174 165.957 279.759 33.559  141.587 1.562.489
T.C. Merkez Bankasi - - - - - - - -
Yurtigi bankalar 12.673 - 391.434 - - - 3.104 407.211
Yurtdigi bankalar 117.216 77.714 293.740 165.957 279.759 33.559  138.483 1.106.428
Katilim bankalari 48.850 - - - - - - 48.850
Diger - - - - - - - -
Toplam 11.020.856 216.577 7.185.666 37.522.753  6.085.769 965.431 3.180.731 66.177.783
1(ii). 31 Aralik 2010:
7 Giin 1Yl ve
Vadesiz ihbarli 1 Aya kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6Ay-1Yil st Toplam
Tasarruf mevduati 1.812.754 22.181 4.586.189 10.872.860 210.498 37.412 114112 17.656.006
Déviz tevdiat hesabi 4.514.378 30.503 4.023.430 11.273.139 528.832 262.680 722.673 21.355.635
Yurtiginde yerlesik kisiler 3.837.630 16.092 3.864.195 9.765.581 250.273 149.836  341.088 18.224.695
Yurtdiginda yerlesik kisiler 676.748 14.411 159.235  1.507.558 278.559 112.844  381.585  3.130.940
Resmi kuruluglar mevduati 320.906 - 14.937 60.880 543 - - 397.266
Ticari kuruluglar mevduati 2.403.474 - 3.069.321  6.323.892 143.864 3.206 70.318 12.014.075
Diger kuruluslar mevduati 34.853 - 85.306  1.478.796 288 65 990  1.600.298
Kiymetli maden depo hesabi 237.777 - - 45.422 16.774 17.917 26.252 344.142
Bankalararasi mevduat 193.023 149.383 419.083 163.480 196.727 229.668 432.534  1.783.898
T.C. Merkez Bankasi - - - - - - - -
Yurtigi bankalar 68.087 - 357.762 4.022 - - 246.138 676.009
Yurtdisi bankalar 110.663 149.383 61.321 159.458 196.727 229.668 186.396  1.093.616
Katilim bankalari 14.273 - - - - - - 14.273
Diger - - - - - - - -
Toplam 9.517.165 202.067 12.198.266 30.218.469  1.097.526 550.948 1.366.879 55.151.320
(Yetkili Imza / Kage)
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2. Mevduat sigortasina iligkin bilgiler:

2(i). Mevduat sigortasi kapsaminda bulunan ve mevduat sigortasi limitini asan tasarruf
mevduatina iliskin bilgiler (Banka’nin bilgilerini icermektedir):

Mevduat sigortasi Mevduat sigortasi

kapsaminda bulunan limitini agan

Tasarruf mevduati 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Tasarruf mevduati 8.534.672 8.779.823 12.736.461 8.651.347
Tasarruf mevduati niteligini haiz DTH 2.751.032 2.448.173 7.640.970 5.572.934
Tasarruf mevduati niteligini haiz dig. hes. 607.610 117.017 633.098 196.827

Yurtdigi subelerde bulunan yabanci mercilerin

sigortasina tabi hesaplar - - - -
Kiyi bankaciligi bélgelerindeki subelerde

bulunan yabanci mercilerin sigortasina tabi

hesaplar - - - -

2(ii). Mevduat sigortasi kapsaminda bulunmayan gergek kisilerin tasarruf mevduati (Banka'nin
bilgilerini icermektedir):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yurtdigi subelerde bulunan mevduat ve diger hesaplar - -
Hakim ortaklar ile bunlarin ana, baba, es ve velayet altindaki ¢cocuklarina

ait mevduat ile diger hesaplar - -
Yonetim veya midurler kurulu bagkan ve uyeler, genel midur ve

yardimcilari ile bunlarin ana, baba, es ve velayet altindaki cocuklarina

ait mevduat ile diger hesaplar 37.005 21.080
26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili TCK’nin 282 nci maddesindeki suctan

kaynaklanan mal varlig1 degderleri kapsamina giren mevduat ile diger

hesaplar - -
Turkiye’de munhasiran kiyi bankaciligi faaliyeti géstermek lzere kurulan

mevduat bankalarinda bulunan mevduat 9.026 116.231

b. Alm satim amagli tiirev finansal borglara iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Vadeli islemler 94.915 8.414 38.372 321
Swap islemleri 285.853 91.283 203.768 31.881
Futures islemleri - 17 - -
Opsiyonlar 29.149 30.708 52.087 32.739
Diger - - - -
Toplam 409.917 130.422 294.227 64.941

(Yetkili imza / Kase)

(76)



Kog Finansal Hizmetler A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
c. Alinan kredilere iligkin bilgiler:

1. Alinan kredilere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi kredileri - - - -
Yurtigi banka ve kuruluglardan 713.873 394.273  1.078.428 360.655
Yurtdisi banka, kurulus ve fonlardan 653.211 12.921.545 948.183  7.685.804
Toplam 1.367.084 13.315.818  2.026.611  8.046.459
2. Alinan kredilerin vade ayrimina goére gosterilmesi:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Kisa vadeli 915.891  6.938.501 1.510.635  4.099.579
Orta ve uzun vadeli 451193  6.377.317 515.976  3.946.880
Toplam 1.367.084 13.315.818  2.026.611  8.046.459
d. ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Banka Bonolari 951.004 5.582 - 19.485
Varlida dayali menkul kiymetler - 2.147.781 - 1.375.419
Tahviller 144.350 - - -
Toplam 1.095.354  2.153.363 - 1.394.904

Banka’'nin, yurtdisinda kurulu “Ozel Amagh Kurulus” (“Special Purpose Entity”) olan Yapi Kredi
Diversified Payment Rights Finance Company araciligi ile Assured Guaranty, MBIA, Radian,
Ambac, FGIC ve XL Capital garant6rligu altinda Standard Chartered Bank ve Unicredit Markets
and Investment Banking esliderliginde 406 milyon USD ve 208 milyon EUR karsiligi 1.242.144
TL tutarinda sekuritizasyon kredisi islemi bulunmaktadir. Kredi Euribor / Libor bazli degisken
faizli olup, vadeleri de 2014 ve 2015 yillari arasindadir ve geri 6demeleri 2010 yili itibariyla
baslanmis olup 2011 yili igcerisinde 387.701 TL (31 Aralik 2010 - 345.191 TL) 6denmistir.

Banka ayrica 2011 Agustos ve Eylil aylarinda, yurtdiginda kurulu “Ozel Amagli Kurulus”
(“Special Purpose Entity”) olan Yapi Kredi Diversified Payment Rights Finance Company
araciligi ile Standard Chartered Bank, Wells Fargo, West LB, SMBC esliderliginde 225 milyon
USD ve 206 milyon EUR karsiligi 905.637 TL tutarinda yeni sekuritizasyon kredisi almigtir.
Kredi Euribor / Libor bazli degisken faizli olup, vadeleri de 2016 ve 2023 yillari arasindadir ve

geri 6demeleri 2013 yili son ¢eyreginde baslayacaktir.

Banka, 10 Ekim 2011 tarihinde 150.000 TL nominal degerli, %9,08 faiz oranh ve 368 giin vadeli

92 glnde bir kupon 6demeli tahvil ihracini tamamlamigtir.
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Banka, 5 Aralik 2011 tarihinde yurticinde 1.000.000 TL nominal degerli, yillik bilesik faizi
%10,62 ve ihrag fiyati 95,34 tam TL ve 168 giin vadeli banka bonosu ihracini tamamlamigtir.

inrag edilen bonolar ve tahviller ilgili mevzuata uygun olarak geri alinip tekrar satilabilmektedir,
dolasimda bulunanlarin net degerleri bilangoda gosteriimektedir.

e. Diger yabanci kaynaklara iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, bilangonun diger yabanci kaynaklar kalemi toplam bilanco
blyUkliginin %10’unu agsmamaktadir.

f. Kiralama islemlerinden borglara iligkin bilgiler:

1. Finansal kiralama bor¢larina iligskin bilgiler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Bulunmamaktadir).

2. Faaliyet kiralamasina iligkin bilgiler:

Banka bazi subeleri ve ATM makinalari igin faaliyet kiralamasi s6zlesmeleri yapmaktadir.
Kira s6zlesmeleri yillik bazda yapiimakta ve kira 6demesi yillik pesin édenerek “Diger
Aktifler” hesabinda pesin 6denmis giderlerde muhasebelestiriimektedir. Banka’'nin faaliyet
kiralamasi s6zlesmelerinden dogan yukimluligu yoktur.

g. Riskten korunma amagli tiirev finansal borglara iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Gercege uygun deger riskinden korunma amacli'” 18.959 - 313.917 -
Nakit akis riskinden korunma amach‘ 43.693 440.189 38.108  101.638
Yurt disindaki net yatirim riskinden korunma amagl - - - -
Toplam 62.652 440.189 352.025 101.638
(1) IV. Béluim VII. no’lu dipnotta agiklanmaktadir.
h. Karsiliklara iligkin agiklamalar:

1. Genel karsiliklara iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

I. Grup kredi ve alacaklar icin ayrilanlar 783.800 596.325
II. Grup kredi ve alacaklar icin ayrilanlar 73.036 108.673
Gayrinakdi krediler i¢in ayrilanlar 67.095 61.702
Diger 128.337 60.153
Toplam 1.052.268 826.853

28 Mayis 2011 tarih ve 27947 sayil ile 30 Aralik 2011 tarih ve 28158 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik’ler kapsaminda 6deme planinda degisiklik yapilan krediler igin ilave 61.691 TL genel
karsilik ayrilmistir. S6z konusu krediler i¢in detay bilgiler V.bolim | e.12 no’lu dipnotta
acgiklanmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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2. Calisan haklari kargiligina iligkin bilgiler:

Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde Tiirk is Kanun’larina gére Grup’un
O0demesi gerekecek muhtemel yukimliligin bugiinki degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS
19 isletmenin ytukumliliklerinin hesaplanabilmesi igin aktlieryal degerleme yontemlerinin
kullanimini gerekli kilmaktadir.

Toplam yikumluliklerin hesaplanmasinda Grup’un kendi parametrelerini kullanarak hesaplamis
oldugu asagidaki aktieryal varsayimlar kullaniimistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik hakkini kazanma olasiligi (%) 94,94 94,71

Temel varsayim, her hizmet yili igin gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon
oraninda artacagidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindiriimis reel orani gosterecektir. Banka'nin kidem tazminati yukimluliga, kidem tazminati
tavani her alti ayda bir belirlendigi icin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04
tam TL (1 Ocak 2011 - 2.623,23 tam TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yakimlUligunun bilangodaki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Onceki dénem sonu bakiyesi 102.078 100.821
Doénem igindeki degisim 37.031 19.764
Doénem iginde 6denen (25.383) (18.405)
Kur farki 528 (102)
Dénem sonu bakiyesi 114.254 102.078

Grup’un ayrica 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 92.623 TL (31 Aralik 2010 - 80.477 TL) tutarinda
izin karsiligi bulunmaktadir.

3. Diger kargiliklar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Banka sosyal sandik karsihgi 775.286 838.036
Tazmin edilmemis gayrinakdi kredi karsihgi 108.232 127.958
Muhtemel riskler karsihgr " 108.432 88.826
Bankacilik disi varliklara iligkin opsiyon s6zlesmesi

uyarinca ayrilan karsihk - 30.546
Kredi kartlari ve bankacilik hizmetlerine iliskin

promosyon uygulamalari karsiligi 33.905 39.697
Muhtemel yasal riskler karsiig 43.867 36.165
Ihracat taahhutlerinden kaynaklanan vergi ve fon

yukimldluga karsihgi 37.251 39.486
Diger 115.768 170.322
Toplam 1.222.741 1.371.036
1) Muhtemel riskler igin ayrilan serbest karsiliklar! ifade etmektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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4. Banka sosyal sandik karsihgi:
Banka, Yeni Kanun’da belirlenen oran olan %9,8 teknik faiz ve CSO 1980 mortalite tablosu

dikkate alinarak aktlerler siciline kayith bir aktierin hazirladidi rapor ile tespit edilen 775.286 TL
tutarindaki (31 Aralik 2010 — 838.036 TL) teknik agik igin karsilik ayirmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gelir tablosuna kaydedilen tutarlar 62.750 26.023

Gelir tablosuna kaydedilen 62.750 TL'lik tutar (31 Aralik 2010 - 26.023 TL), diger faaliyet
gelirleri satirinda gdsterilmistir.

Bilangoda muhasebelestiriimis deger asagidaki sekilde belirlenmigtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Fonlanan yukdmlaliklerin buglnkt degeri 1.293.105 1.279.566
-SGK’ya devredilecek emeklilik faydalari 1.250.572 1.183.533
-SGK’ya devredilecek galisma dénemi sonrasinda

saglanan saglik faydalari 42.533 96.033
Sandik varliklarinin gergede uygun degeri (517.819) (441.530)
Banka sosyal sandik karsiligi 775.286 838.036

Kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto oranlari

-SGK’ya devredilecek emeklilik faydalar %9,80 %9,80
-SGK’ya devredilecek c¢alisma dénemi sonrasinda
saglanan saglik faydalar %9,80 %9,80

Oliim orani: Erkekler igin 65, kadinlar igin 64 yasinda emekli olan bir kisinin dikkate alinan
ortalama yasam beklentisi istatistiki verilere dayanan mortalite tablosuna gdre belirlenmis olup
erkekler icin 14 kadinlar i¢in 18 yildir.

Sandik varliklarinin dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %

Hazine bonosu ve devlet tahvili 195.456 38 154.902 35
Maddi duran varliklar 116.055 22 116.393 26
Banka plasmanlari 167.717 32 133.432 30
Kisa vadeli alacaklar 19.367 4 19.493 5
Diger 19.224 4 17.310 4
Toplam 517.819 100 441.530 100

(Yetkili Imza / Kase)
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5. Dévize endeksli krediler kur farki karsiliklarina iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, dévize endeksli krediler kur farki karsihigi 17.520 TL'dir (31
Aralik 2010 - 21.327 TL). DOvize endeksli kredilerin kur farki karsilik tutari, finansal
tablolarda aktif kalemler altinda yer alan krediler satirinda netlestirilmigtir.

i Vergi borcuna iligkin agiklamalar:

(i) Odenecek vergilere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenecek Kurumlar Vergisi 112.576 122.306
Menkul Sermaye iradi Vergisi 71.281 81.688
Gayrimenkul Sermaye iradi Vergisi 1.489 1.359
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 56.633 36.005
Kambiyo Muameleleri Vergisi - -
Odenecek Katma Deger Vergisi 4.024 3.827
Diger 25.838 23.700
Toplam 271.841 268.885

Banka, 2005-2006-2007-2009 ve 2010 yillarina ait vergi inceleme raporlarina istinaden 6 adet
vergi cezasl i¢in 6111 sayili Torba Kanun olarak bilinen vergi affindan yaralanabilmek adina
Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi ile BuyUk Mukellefler Vergi Dairesi’ne bagvuruda bulunmusgtur.
Yeniden yapilandirilan 1.332 TL tutarindaki bor¢ 2011 yili ikinci geyregi icinde 6denmistir.

Ayrica Grup sirketlerinden de ayni kanun kapsaminda basvuruda bulunanlar tarafindan

Onemsiz tutarda 6demeler yapiimistir.

(i) Primlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Sosyal sigorta primleri-personel 1.896 989
Sosyal sigorta primleri-igsveren 2.231 1.023
Banka sosyal yardim sandidi primleri-personel 8.097 7.291
Banka sosyal yardim sandidi primleri-igveren 8.471 7.604
Emekli sandigi aidati ve karsiliklari-personel - -
Emekli sandigi aidati ve karsiliklari-igveren - -
issizlik sigortasi-personel 712 583
issizlik sigortasi-igveren 1.432 1.167
Diger - -
Toplam 22.839 18.657

iii) Bulunmasi halinde ertelenmis vergi borcuna iligkin agiklamalar:

TMS 12 uyarinca konsolide finansal tablolarda yer alan ertelenmis vergi varliklar ve
ertelenmis vergi yakimlUlUkleri konsolidasyona tabi ortakliklarin tablolarinda netlestiriimis
olup bu netlestirme sonrasinda 51 TL ertelenmis vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik

2010 -2.132 TL).
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j- Sermaye benzeri kredilere iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Yurti¢i bankalardan - - - -
Yurtici diger kuruluslardan - - - -
Yurtdigi bankalardan - 2.523.816 - 2110.274
Yurtdisi diger kuruluslardan - - - -
Toplam - 2.523.816 - 2110.274

YKB, 31 Mart 2006 tarihinde 500 milyon Euro tutarinda 10 yil vadeli, 5 yil sonra Banka
tarafindan geri 6deme opsiyonu bulunan ve faiz orani ilk 5 yil igin EURIBOR+%2 olan sermaye
benzeri kredi saglamistir. Kredi, Merrill Lynch Capital Corporation’dan Unicredito Italiano
S.p.A.’nin garantérliginde temin edilmistir. Bununla birlikte Kogbank’in 27 Nisan 2006 tarihinde
temin ettigi 350 milyon Euro tutarinda 10 yil vadeli 5 yil sonra Banka tarafindan geri 6deme
opsiyonu bulunan faiz orani ilk 5 yil icin EURIBOR+%2,25 olan sermaye benzeri kredi Banka'ya
devrolmustur. Bu kredi, Goldman Sachs International Bank’dan Unicredito Italiano S.p.A.’nin
garantoérlugunde temin edilmistir. Bu iki krediye iligkin erken geri 6deme opsiyonunu kullanma
tarihleri gelmis, ancak bu opsiyonlar Banka tarafindan kullaniimamistir. 25 Haziran 2007
tarihinde 200 milyon Euro tutarindaki 10 yil vadeli 5 yil sonra Banka tarafindan geri 6denebilir
sekilde yapilandirilan, faiz orani ilk 5 yil icin EURIBOR+%1,85 olarak belirlenen kredi Unicredito
Italiano SpA garantorliginde Citibank, N.A. London Branch tarafindan Banka’ya saglanmistir.
Her G¢ sermaye benzeri kredi de BDDK'nin sirasiyla 3 Nisan 2006, 2 Mayis 2006 ve 19 Haziran
2007 tarihli yazilari uyarinca, sermaye benzeri kredi olarak kabul edilmis ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Yénetmelik ile belirlenmis sartlara uyulmasi kaydiyla katki sermaye
hesabinda dikkate alinmasi uygun goéralmastir. Bu ¢ercevede Merrill Lynch Capital
Corporation’dan ve Goldman Sachs International Bank’dan temin edilen sermaye benzeri
krediler vadelerine 5 yildan az bir stire kalmasi nedeniyle sermaye hesabinda %80 oraninda
dikkate alinmigtir.

YKB, Yonetim Kurulu’nun 22 Subat 2012 tarihinde alinan karariyla, UniCredit Bank Austria AG
ile 585 milyon ABD Dolari tutarinda, 10 yil vadeli, 5 yil sonra borg¢lusu tarafindan geri 6denebilir
sekilde yapilandiriimig, faiz orani 3 aylik LIBOR + %8,30 olan bir sermaye benzeri kredi
anlagsmasi imzalamistir.

k. Ozkaynaklara iliskin bilgiler:

1. Odenmig sermayenin gosterimi:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Hisse senedi karsiligi 3.011.275 3.011.275
Imtiyazli hisse senedi karsihdi - -

(Yetkili Imza / Kase)
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2. Odenmig sermaye tutari, KFH'da kayitli sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi
hususunun agiklanmasi ve bu sistem uygulaniyor ise kayitl sermaye tavani:

KFH’in 6denmis sermayesi 3.011.275 TL olup, kayith sermaye sistemi
uygulanmamaktadir.

3. Cari donem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina
iliskin diger bilgiler:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Bulunmamaktadir).

4. Cari dénem iginde sermaye yedeklerinden sermayeye ilave edilen kisim
bulunmamaktadir.

5. Son mali yilin ve onu takip eden ara dénemin sonuna kadar sermaye taahhutleri
bulunmamaktadir.

6. Grup’un gelirleri, karliligi ve likiditesine iliskin gegmis donem gostergeleri ile bu
gOstergelerdeki belirsizlikler dikkate alinarak yapilacak éngdrulerin 6zkaynak Gzerindeki
tahmini etkileri:

Bilango ve bilango disi varlik ve yukiamlalUklerde tasinan faiz, likidite ve déviz kuru riskleri
Banka tarafindan benimsenen cgesitli risk limitleri ve yasal limitler cergevesinde
yonetilmektedir.

7. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

8. Menkul degerler degerleme farklarina iliskin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP

istirakler, bagli ortakliklar ve birlikte kontrol edilen
ortakliklardan (is ortakliklarindan) - - - -
Degerleme farki (91.775) 1.795 88.401 51.724
Kur farki®” 185.035 12.199 64.772 1.881
Toplam 93.260 13.994 153.173 53.605

(1)  Cari donem kur farklarini da igermektedir.
. Azinlik paylarina iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Donem basi bakiye 2.007.773 1.591.412

Dénem net kari 422.584 415.904

Dagitilan temettl (1.808) (693)

Degerleme farklari (54.975) 17.458

Azinlik ile yapilan islemler - 245

Nakit akis riskinden korunma (34.648) (18.536)

Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma (12.955) 2.837

Kur farklari 29.061 (965)

Diger 40 111

Donem sonu bakiye 2.355.072 2.007.773

(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Konsolide nazim hesaplara iligskin agiklama ve dipnotlar
a. Nazim hesaplarda yer alan yukumliiliiklere iligkin agiklama:

1. Gayri kabili riicu nitelikteki taahhutlerin tlrt ve miktari:

31 Aralik 2011 31 Aralhk 2010

Kredi karti harcama limit taahhutleri 13.713.682 11.727.679

Kullandirim garantili kredi tahsis taahhutleri 5.160.785 3.303.500

Cekler icin 6deme taahhutleri 4.220.740 3.653.626

Diger cayllamaz taahhutler 7.551.981 3.939.925

Toplam 30.647.188 22.624.730

2. Nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan muhtemel zararlarin ve taahhutlerin yapisi ve
tutart:

Nazim hesap kalemlerinden kaynaklanan dnemli seviyede muhtemel zararlar
bulunmamaktadir. Bilango digi yukumluliklerden olugan taahhutler “Bilango Digi
Yukumlilikler Tablosu”’nda gosterilmistir. Grup gayrinakdi kredileri igin 67.095 TL (31
Aralik 2010 - 61.702 TL) tutarinda genel karsilik, tazmin edilmemis gayrinakdi kredileri
icin de 108.232 TL (31 Aralik 2010 - 127.958 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmistir.

2(i). Garantiler, banka aval ve kabulleri ve mali garanti yerine gegen teminatlar ve diger
akreditifler dahil gayrinakdi krediler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Banka kabul kredileri 158.915 165.797
Akreditifler 5.006.984 3.999.873
Diger garantiler ve kefaletler 2.391.897 579.420
Toplam 7.557.796 4.745.090

2(ii). Kesin teminatlar, gegici teminatlar, kefaletler ve benzeri islemler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gegici teminat mektuplari 1.789.616 1.020.700
Kesin teminat mektuplari 13.020.400 10.637.897
Avans teminat mektuplari 2.476.742 2.100.373
Gumrtiklere verilen teminat mektuplari 1.048.085 807.679
Diger teminat mektuplari 479.870 380.814
Toplam 18.814.713 14.947.463
(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

3(i). Gayrinakdi kredilerin toplam tutart:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nakit kredi teminine yonelik olarak acilan gayrinakdi

krediler 342.946 297.715
Bir yil veya daha az sureli asil vadeli 32.580 84.962

Bir yildan daha uzun sireli asil vadeli 310.366 212.753
Diger gayrinakdi krediler 26.029.563 19.394.838
Toplam 26.372.509 19.692.553

3(ii). Gayrinakdi krediler hesabi iginde sektor bazinda risk yogunlagsmasi hakkinda bilgi:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP (%) YP (%) TP (%) YP (%)

Tarim 153.475 1,44 254.661 1,62 128.439 1,64 179.169 1,51
Ciftcilik ve hayvancilik 115.608 1,08 241.083 1,54 96.758 1,24 175.426 1,47
Ormancilik 33.968 0,32 8.424 0,05 24.429 0,31 1.237 0,01
Balikgilik 3.899 0,04 5.154 0,03 7.252 0,09 2.506 0,03
Sanayi 3.966.462 37,09 7.464.265 47,64 3.193.878 40,96 5.618.099 47,23
Madencilik ve tasocakgihgdi 474.401 4,44 650.116 4,15 271.652 3,48 481.108 4,04
Imalat sanayi 3.058.194 28,59 5.661.873 36,14 2.462.232 31,58 4.319.847 36,32
Elektrik, gaz, su 433.867 4,06 1.152.276 7,35 459.994 5,90 817.144 6,87
ingaat 3.164.314 29,59 3.788.942 24,17 2.194.349 28,14 3.022.661 25,41
Hizmetler 2.330.696 21,79 3.931.494 25,08 1.964.996 25,20 2.863.639 24,08
Toptan ve perakende ticaret 1.112.054 10,4 853.137 5,44 981.340 12,58 399.881 3,36
Otel ve lokanta hizmetleri 97.522 0,91 127.342 0,81 77.349 0,99 76.832 0,65
Ulastirma ve haberlesme 317.317 2,97 396.460 2,53 260.105 3,34 308.714 2,60
Mali kuruluslar 470.730 4,40 1.949.497 12,44 381.561 4,89 1.588.141 13,35
Gayrimenkul ve kira. hizm. 94.246 0,88 277.906 1,77 60.406 0,77 220.842 1,86
Serbest meslek hizmetleri - - - - - - - -
Egitim hizmetleri 15498 0,14 2.531 0,02 15.835 0,20 2.931 0,02
Saglik ve sosyal hizmetler 223.329 2,09 324.621 2,07 188.400 2,43 266.298 2,24
Diger 1.080.445 10,09 237.755 1,49 316.447 4,06 210.876 1,77
Toplam 10.695.392 100,00 15.677.117 100,00 7.798.109 100,00 11.894.444 100,00

3(iii). 1. ve Il. grupta siniflandirilan gayrinakdi kredilere iligkin bilgiler:

l. Grup II. Grup™

31 Aralik 2011 TP YP TP YP
Gayrinakdi krediler
Teminat mektuplari 9.846.873 8.818.586 96.691 52.563
Aval ve kabul kredileri - 158.915 - -
Akreditifler 13.687 4.993.297 - -
Cirolar - - - -
Menkul deger ihraci satin alma

garantileri - - - -
Faktoring garantilerinden - - - -
Diger garanti ve kefaletler 738.141 1.653.756 - -
Toplam 10.598.701 15.624.554 96.691 52.563

(Yetkili Imza / Kase)

(85)



Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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l. Grup II. Grup"”

31 Aralik 2010 TP YP TP YP
Gayrinakdi krediler
Teminat mektuplari 7.698.324 7.133.344 81.773 34.022
Aval ve kabul kredileri - 165.797 - -
Akreditifler 12.337 3.987.368 - 168
Cirolar - - - -
Menkul deger ihraci satin alma

garantileri - - - -
Faktoring garantilerinden - - - -
Diger garanti ve kefaletler 5.675 571.843 - 1.902
Toplam 7.716.336 11.858.352 81.773 36.092
(1) Il., IV. ve V. grupta siniflanan bakiyeleri de icermektedir.
3(iv). Gayrinakdi krediler vade dagilimi:
31 Aralik 20117 Siiresiz 1 Yila Kadar 1-5 Y1l 5 yil ve lizeri Toplam
Akreditifler 2.727.074 1.802.256 477.654 - 5.006.984
Teminat mektuplar 9.164.695 3.183.647 5.468.158 998.213 18.814.713
Kabul kredileri 158.915 - - - 158.915
Diger 913.922 647.746 815.288 14.941 2.391.897
Toplam 12.964.606 5.633.649 6.761.100 1.013.154 26.372.509
31 Aralik 2010"" Siiresiz 1 Yila Kadar 1-5Yil 5 yil ve iizeri Toplam
Akreditifler 1.934.347 1.708.092 357.434 - 3.999.873
Teminat mektuplar 7.816.864 2.711.202 3.620.745 798.652 14.947.463
Kabul kredileri 165.797 - - - 165.797
Diger 142.724 144.453 272.644 19.599 579.420
Toplam 10.059.732 4.563.747 4.250.823 818.251 19.692.553
(1) Orijinal vadeye gore dagitilmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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b. Tirev finansal araglara iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alm satim amagli iglemlerin tarleri

Doviz ile ilgili tirev iglemler (1) 36.152.300 42.680.725
Vadeli doviz alim satim iglemleri 10.638.749 5.287.933
Swap para alim satim islemleri 19.227.426 26.468.079
Futures para islemleri - -
Para alim satim opsiyonlari 6.286.125 10.924.713

Faiz ile ilgili tirev islemler (I1) 9.038.470 3.541.599
Vadeli faiz s6zlegsmesi alim satim islemleri - -
Swap faiz alim satim iglemleri 4,579.348 3.541.598
Faiz alim satim opsiyonlari 4.459.122 -
Futures faiz alim satim iglemleri - 1

Diger alim satim amagli tirev islemler (ll1) 1.646.449 1.822.143

A.Toplam alim satim amagli tiirev iglemler (I+11+lll) 46.837.219 48.044.467

Riskten korunma amagli tlirev islem tiirleri - -

Gergege uygun deger riskinden korunma amagli iglemler 6.206.854 4.317.238

Nakit akis riskinden korunma amagl 32.437.197 8.527.020

Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amacli islemler - -

B.Toplam riskten korunma amagli tiirev iglemler 38.644.051 12.844.258

Tiirev iglemler toplami (A+B) 85.481.270 60.888.725

c. Grup’un tiirev enstriimanlarinin kontrata dayali vade analizi:

31 Aralik 20117 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5YIl 5yl ve iizeri Toplam

Alim satim amaglh tiirev
finansal araglar

Doviz kuru tirevleri: (125.298) (95.077) 92.234 (602.951) (163.310) (894.402)
— Girig 9.136.901 4.156.536 4.805.995 3.000.351 368.340 21.468.123
- Cikis (9.262.199) (4.251.613) (4.713.761) (3.603.302) (531.650) (22.362.525)
Faiz orani tlrevleri: 454 2.010 (1.374) 3.017 887 4.994
— Girig 97.487 5.159 294.006 3.814.968 662.743 4.874.363
- Cikis (97.033) (3.149) (295.380) (3.811.951) (661.856) (4.869.369)
Riskten korunma amaglh
araglar
Déviz kuru tlrevleri: - - - - - -
— Giris - - - - - -
- Cikis - - - - - -
Faiz orani tlrevleri: (33.879) (7.309) (170.816) (571.407) 30.649 (752.762)
— Giris 17.528 263.013 1.481.977 18.229.258 495.315 20.487.091
— Cikis (51.407) (270.322)  (1.652.793)  (18.800.665) (464.666) (21.239.853)
Toplam nakit girisi 9.251.916 4.424.708 6.581.978 25.044.577 1.526.398 46.829.577
Toplam nakit gikigi (9.410.639) (4.525.084) (6.661.934) (26.215.918) (1.658.172)  (48.471.747)
(Yetkili Imza / Kage)
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31 Aralik 2010"" 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5YIl 5yl ve iizeri Toplam
Alim satim amaglh tirev

finansal araglar
Déviz kuru turevleri: 199.679 397.349 (43.927) (5633.470) (222.020) (202.389)
— Girig 7.327.810 8.5687.374 4.731.083 2.758.746 376.825 23.781.838
- Cikis (7.128.131) (8.190.025) (4.775.010) (3.292.216) (598.845) (23.984.227)
Faiz orani tlrevleri: 460 (79.904) (119.388) (268.554) (43.331) (5610.717)
— Girig 65.372 8.536 613.117 3.246.597 353.200 4.286.822
- Cikis (64.912) (88.440) (732.505) (3.515.151) (396.531) (4.797.539)
Riskten korunma amaglh

araglar
Déviz kuru turevleri: - - - - - -
— Girig - - - - - -
- Cikig - - - - - -
Faiz orani tiirevleri: (20.546) (25.509) (224.288) (623.637) (2.933) (896.913)
— Girig 1.828 109.620 559.671 5.830.245 30.256 6.531.620
- Cikig (22.374) (135.129) (783.959) (6.453.882) (33.189) (7.428.533)
Toplam nakit girigi 7.395.010 8.705.530 5.903.871 11.835.588 760.281 34.600.280
Toplam nakit ¢ikigi (7.215.417) (8.413.594) (6.291.474) (13.261.249) (1.028.565)  (36.210.299)
(1) Yukaridaki tabloda ara dénem anapara 6demeleri vade sonlarinda dikkate alinmistir.
d. Kosullu borglar ve varliklara iligkin agiklamalar:

Grup aleyhine acilan davalarla ilgili olarak ihtiyatlilik ilkesi geregi 43.867 TL (31 Aralik 2010 -
36.165 TL) tutarinda karsilik ayirmis olup; bu karsiliklar bilangoda “Diger karsiliklar” kalemi
icerisinde siniflandiriimistir. Karsilik ayrilanlar hari¢, devam etmekte olan diger davalarin
aleyhte sonuglanma olasiligi yiksek gérinmemekte ve yine bu davalara iligkin nakit ¢ikisi

ongorulmemektedir.

Bankacilik sektériindeki faiz oranlarina iliskin olarak gerceklestirilen 6n arastirma neticesinde,
Rekabet Kurulu'nun 2 Kasim 2011 tarih ve 11-55/1438-M sayili karari ile Banka’'nin da dahil
oldugu bazi bankalar hakkinda 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4.
maddesinin ihlal edilip edilmediginin belirlenmesi amaciyla sorusturma baglatiimistir ve
sorusturma sulireci halen devam etmektedir.

Baskalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar:
Grup musterilerinin her tirlG yatirim ihtiyaclarini kargilamak tzere her tirlG bankacilik

islemlerine aracilik etmekte ve musterileri adina saklama hizmeti vermektedir. Bu tir islemler
nazim hesaplarda takip edilmektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Konsolide gelir tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

a. Faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
1. Kredilerden alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Kisa vadeli kredilerden'” 2.384.649 222.848 2.194.855 261.631
Orta ve uzun vadeli kredilerden'”’ 2.072.204 961.496 1.542.430 564.816
Takipteki alacaklardan alinan faizler 97.260 129 85.459 231
Kaynak kullanimindan destekleme
fonundan alinan primler - - - -
Toplam 4.554.113 1.184.473 3.822.744 826.678
(1) Nakdi kredilere iligkin tGcret ve komisyon gelirlerini de icermektedir.
2. Bankalardan alinan faiz gelirlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
T.C. Merkez Bankasi'ndan - - - -
Yurtici bankalardan 59.716 24,952 34.208 14.546
Yurtdisi bankalardan 2.551 28.745 6.642 21.079
Yurtdigi merkez ve subelerden - - - -
Toplam 62.267 53.697 40.850 35.625
3. Menkul degerlerden alinan faizlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Alim satim amagli finansal varliklardan 41.904 1.591 11.678 6.427
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklardan - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklardan 531.621 68.294 195.097 55.885
Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar 348.767 582.327 514.429 467.800
Toplam 922.292 652.212 721.204 530.112
4. istirak ve bagli ortakliklardan alinan faiz gelirlerine iliskin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
istirak ve bagh ortakliklardan alinan faizler 1.360 816
(Yetkili Imza / Kase)
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b.

Faiz giderlerine iligkin bilgiler:

1. Kullanilan kredilere verilen faizlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Bankalara 147.373 390.391 156.033 221.364
T.C. Merkez Bankasi’'na - - - -
Yurtici bankalara 37.549 5.824 48.675 12.518
Yurtdisi bankalara 109.824 384.567 107.358 208.846
Yurtdisi merkez ve subelere - - - -
Diger kuruluglara - 104 - 245
Toplam " 147.373 390.495 156.033 221.609
1) Nakdi kredilere iligkin Gcret ve komisyon giderlerini de igermektedir.
2. istirakler ve bagl ortakliklara verilen faiz giderlerine iliskin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
istirak ve bagli ortakliklara verilen faizler 489 1.125
3. ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlere iliskin bilgiler:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
inrac edilen menkul kiymetlere verilen faizler 48.042 29.403 - 24.674
Toplam 48.042 29.403 - 24.674
4. Mevduata 6denen faizin vade yapisina gére gosterimi:
Vadeli Mevduat
Vadesiz 1 aya 3 aya 6 aya 1yilla 1yldan Birikimli 31 Arahk
Hesap adi mevduat kadar kadar kadar kadar uzun _mevduat Toplam 2010
Tiirk parasi
Bankalar mevduati 224 3.664 9.554 - - 500 - 13.942 19.482
Tasarruf mevduati 27 161.592 1.124.688 55330  35.072 107.341 - 1.484.050 1.273.705
Resmi mevduat - 141 705 437 12 25 - 1.320 6.079
Ticari mevduat 49 125093 491584  97.486  10.687 9.148 - 734.047 513.934
Diger mevduat - 5.349 53.535  20.805 261 1.621 - 81.571 61.005
7 giin ihbarli mevduat - - - - - - - - -
Toplam 300 295.839 1.680.066 174.058  46.032  118.635 - 2.314.930  1.874.205
Yabanci para
DTH 2764 192477  509.220 45451  10.148  30.794 725  791.579 418.090
Bankalar mevduati 172 4745 5.525 6.758 6.014 4.793 - 28.007 34.154
7 gin ihbarli mevduat - - - - - - - - -
Kiymetli maden - 949 89 58 71 47 - 1.214 430
Toplam 2.936  198.171  514.834  52.267 _ 16.233 __ 35.634 725 820.800 452.674
Genel toplam 3.236  494.010 2.194.900 226.325  62.265 154.269 725 3.135.730  2.326.879
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c. Temetti gelirlerine iligkin agiklamalar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alm satim amagcli finansal varliklardan 211 401
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv - -
Satilmaya hazir finansal varliklardan 160 583
Diger 5.522 99
Toplam 5.893 1.083
d. Ticari kar/ zarara iliskin agiklamalar (Net):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kar 23.567.970 17.960.280
Sermaye piyasasi iglemleri kari 60.867 122.725
Tarev finansal islemlerden kar 13.831.192 10.739.279
Kambiyo islemlerinden kar 9.675.911 7.098.276
Zarar (-) (23.703.605) (17.992.769)
Sermaye piyasasi iglemleri zarari (26.162) (7.529)
Turev finansal iglemlerden zarar (14.365.039) (11.209.792)
Kambiyo islemlerinden zarar (9.312.404) (6.775.448)
Net kar/zarar (135.635) (32.489)
e. Tirev finansal iglemlerden kér/zarar iglemlerine iligkin bilgiler:

Tarev finansal islemlere iligkin kur degisimlerinden kaynaklanan net zarar tutari 67.798 TL’dir
(31 Aralik 2010 - 7.871 TL zarar).

f. Diger faaliyet gelirlerine iligkin agiklamalar:

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sosyal sandik karsilhdindaki disus ile ilgili olarak 62.750 TL
(31 Aralik 2010 - 26.023 TL), tasfiye hesaplarinda izlenen kredi stokundan segilerek olusturulan
portfoyln satisindan 45.801 TL (31 Aralik 2010 - 71.911 TL), gayrimenkullerinin satisi ve
degerlenmesi ile ilgili olarak ise 171.664 TL'yi (31 Aralik 2010 - 143.773 TL) gelir olarak
kaydetmistir.

Bunlar disinda kalan diger faaliyet gelirleri baslica, karsilik ayirmak suretiyle gider yazilan
islemlerden yapilan tahsilatlar ile iptal edilme suretiyle kaydedilen gelirlerden ve TFRS / TMS
gergevesinde uygulanan 6zkaynak yontemiyle konsolidasyonun, bu dénem saglanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari gergcevesinde hazirlanmis mali tablolara gére 57.469TL
tutarindaki glincellenme etkisinden olusmaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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g. Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiliklari:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kredi ve diger alacaklara iligkin 6zel karsiliklar 491.825 1.045.337
I1l. Grup kredi ve alacaklar 132.905 8.268
IV. Grup kredi ve alacaklar 46.837 133.683
V. Grup kredi ve alacaklar 312.083 903.386

Genel karsilik giderleri 248.713 74.315

Muhtemel riskler igin ayrilan serbest karsilik giderleri 24.371 25.905

Menkul degerler deger dusukligu giderleri 29.345 1.014
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fv 1.014 1.014
Satilmaya hazir finansal varliklar 28.331 -

istirakler, bagh ortakliklar ve VKET menkul degerler deger diisiis

giderleri 62.997 14.189
istirakler - -
Bagl ortakliklar - -
Birlikte kontrol edilen ortakliklar - -
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 62.997 14.189
Diger 3.394 1.545
Toplam 860.645 1.162.305

h. Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 1.308.420 1.138.873
Kidem tazminati karsihgi 11.704 2.389
Banka sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsilig - -
Maddi duran varlik deger duists giderleri - 1.324
Maddi duran varlik amortisman giderleri 153.990 143.286
Maddi olmayan duran varlik deger dusus giderleri - -
Serefiye deger disls gideri - -
Maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri 60.129 46.167
Ozkaynak ydntemi uygulanan ortaklik paylar deger diisiis gideri - -
Elden c¢ikarilacak kiymetler deger diists giderleri 238 219
Elden cikarilacak kiymetler amortisman giderleri 2.390 1.937

Satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran
varliklar deger diisus giderleri - -
Diger igletme giderleri 908.167 861.008
Faaliyet kiralama giderleri 130.722 113.235
Bakim ve onarim giderleri 30.856 29.073
Reklam ve ilan giderleri 74.496 82.411
Diger giderler 672.093 636.289
Aktiflerin satisindan dogan zararlar 888 2.883
Diger 480.447 515.849
Toplam 2.926.373 2.713.935

(Yetkili Imza / Kase)

(92)



Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

i Siirdiirulen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi 6ncesi kér ve zararina iligkin
aciklamalar:

Vergi 6ncesi karin 3.746.354 TL'si (31 Aralik 2010: 3.586.566 TL) net faiz gelirlerinden,
1.983.367 TL'si (31 Aralik 2010 - 1.747.616 TL) net ticret ve komisyon gelirlerinden olusmakta
olup, diger faaliyet giderleri toplami 2.926.373 TL'dir (31 Aralik 2010 - 2.713.935 TL).
Grup’un durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

j- Siurdiirilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi karsiligina iliskin agiklamalar:
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Grup’un 513.840 TL (31 Aralik 2010 — 550.781 TL) cari vergi
gideri, 73.208 TL tutarinda ertelenmis vergi gideri (31 Aralik 2010 — 11.371 TL tutarinda

ertelenmis vergi geliri) bulunmaktadir.

Cari dénem ve onceki ddnem vergi karsiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vergi 6ncesi kar 2.880.288 2.788.767
%20 vergi orani ile hesaplanan vergi 576.058 557.753
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler (net) 8.770 (23.651)
Vergi orani farki 2.220 5.308
Vergi karsihig 587.048 539.410

Banka’nin 2004 yili vergilendirme déneminin kurumlar vergisi yoninden incelenmesi
neticesinde 3 Kasim 2009 tarih ve GKR-2009-748/9 sayili vergi inceleme raporu diuzenlenmigtir.
Banka, bu rapora istinaden hazirlanan 1 Aralik 2009 tarih ve 2009/1 sayili vergi / ceza
ihbarnamesine iligskin, Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi Mudurligi’'ne kargi 2010 / 1614 Esas
No. ile T.C. istanbul 3. Vergi Mahkemesi'nde iptal davasi agmistir. Mahkeme, Danistay’a temyiz
yolu agik olmak UGzere, 2011 / 4287 no’lu kararinda davanin kismen kabulline, kismen reddine
hikmetmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Banka, davanin reddedilen kismina iliskin, 16.640
TL tutarinda ilave kurumlar vergisini cari vergi karsiligi ve 22.406 TL tutarinda vergi gecikme
faizini de diger faaliyet gideri olarak gelir tablosuna yansitmistir.

Grup’un durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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k. Net donem kéar ve zararina iligkin agiklamalar:

1.

Grup’un, olagan bankacilik islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin nitelidi,
boyutu ve tekrarlanma oraninin diger dipnotlarda belirtilenlerin diginda agiklanmasi,
Grup’un cari dénem igindeki performansinin anlasilmasi igin gerekli degildir (31 Aralik
2010 - Banka, kredi portféyunin i¢csel yapisinda meydana gelen degisiklikleri dikkate
alarak genel karsilik hesaplamasina konu olan parametreleri giincellemis ve genel kredi
karsilik calismasini revize etmistir. Bu revizyon islemi sonucunda yaklagik 114 milyon TL
tutarinda gelir kaydedilmistir. Bu gelir kalemi haricinde Banka’nin, olagan bankacilik
islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve tekrarlanma
oraninin agiklanmasi, Banka’nin dénem igindeki performansinin anlagiimasi i¢in gerekli
degildir.).

Finansal tablo kalemlerine iliskin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara
etkisi, daha sonraki donemleri de etkilemesi olasiligi yoktur.

. Gelir tablosunda yer alan diger kalemler:

Gelir tablosundaki “Diger alinan Ucret ve komisyonlar” kalemi baslica kredi karti islemlerinden
ve bankaclilik igslemlerinden alinan komisyon ve Ucretlerden olugmaktadir.

m. Azinlik haklarina ait kar/zarar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Azinhk haklarina ait kar 422.584 415.904

(Yetkili Imza / Kase)
(94)



Kog Finansal Hizmetler A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla
Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)

Konsolide 6zkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

a.

Kar dagitimina iligkin agiklamalar:

Kar dagitimi hakkinda Sirketimiz’in yetkili organi Genel Kurul olup bu finansal tablolarin
dizenlendigi tarih itibariyla yillik olagan Genel Kurul toplantisi henliz yapilmamistir.

Birlesmeden kaynaklanan artig/azalis bakiyesine iligskin agiklamalar:
Bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin agiklamalar:

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar/zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine
kadar dénemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve 6zkaynaklar altinda “Menkul degerler
degerleme farklar1” hesabinda izlenmektedir.

Riskten korunma fonlarina iligkin agiklamalar:

Banka, yukumlaltklerinin getirdigi nakit akig riskinden korunmak amaciyla 1 Ocak 2010
tarihinden baglamak tzere Nakit Akis Riskinden Korunma muhasebesini uygulamaya
baslamistir. Bu uygulama kapsaminda, riskten korunmaya konu edilen tirev finansal araglar,
degisken oranl faiz tahsilatli ve sabit oranl faiz 6demeli USD, EURO ve TL faiz swaplari,
riskten korunma yikimldltkleri ise, USD, EURO ve TL muisteri mevduatlarinin, repolarinin ve
kullanilan kredilerin yeniden fiyatlamasi nedeniyle beklenen faizin finansmanindan kaynaklanan
nakit ¢ikislari olarak belirlenmistir. Bu gergevede riskten korunmaya konu edilen tiirev finansal
araglarin gergege uygun deger degisiminin etkin kismi, vergi etkileri de dikkate alinarak
Ozkaynaklar altindaki riskten korunma fonlari hesabinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2011
tarihi itibariyla s6z konusu tutar 308.530 TL zarardir (31 Aralik 2010 - 101.828 TL zarar).

Grup, yurtdisi operasyonlarindaki net yatirrmlarinin yabanci para g¢evrim riskinin bir kismini
yabanci para cinsinden kredilerle bertaraf etmektedir. Grup’un EUR cinsinden bir kredisi,
Grup’un belirli EUR cinsinden bagl ortakliklarindaki net yatinmlariyla ilgili korunma araci olarak
belirlenmistir. Bu amagla iligkilendirilen kredinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla tutari 238 milyon
EUR’dur (31 Aralik 2010 - 203 milyon EUR). 112.775 TL'lik kur farki gideri (31 Aralik 2010 -
41.608 kur farki gideri) 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlari (etkin kisim)” hesabinda
muhasebelestirilmigtir.

Hisse ihra¢ primlerine iligkin agiklamalar:

Uglincii Bélim XIX.no'lu dipnotta detayli olarak agiklanmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Konsolide nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar
a. Nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler:

1. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlar, bu unsurlarin belirlenmesinde
kullanilan muhasebe politikasi:

Kasa ve efektif deposu ile Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nda tutulan serbest
bakiyeler dahil bankalardaki vadesiz mevduat “Nakit” olarak; orijinal vadesi U¢ aydan kisa
olan para piyasasi plasmanlari ve bankalardaki vadeli depolar “Nakde esdeger varlk”
olarak tanimlanmaktadir.

2. Muhasebe politikasinda yapilan herhangi bir degisikligin etkisi: Bulunmamaktadir.

3. Nakit ve nakde esdeger varliklari olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit
akim tablosunda kayitli tutarlari arasindaki mutabakat:

3 (i). Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nakit 4.127.940 2.032.427
Kasa ve efektif deposu 702.227 655.384
Bankalardaki vadesiz depo 3.425.713 1.377.043

Nakde esdeger varhklar 1.894.906 3.025.181
Bankalararasi para piyasasi 970.536 1.581.164
Bankalardaki depo 924.370 1.444.017

Toplam nakit ve nakde egsdeger varlik 6.022.846 5.057.608

3 (ii). Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nakit 7.647.837 4.127.940

Kasa ve efektif deposu 1.033.190 702.227
Bankalardaki vadesiz depo 6.614.647 3.425.713

Nakde esdeger varliklar 3.821.269 1.894.906
Bankalararasi para piyasasi 2.172.189 970.536
Bankalardaki vadeli depo 1.649.080 924.370
Toplam nakit ve nakde egdeger varlik 11.469.106 6.022.846

b. Grup’un yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle serbest kullaniminda olmayan nakit ve

esdeger varlik mevcuduna iligkin bilgiler:

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankasi’'nda ortalama olarak tutulan zorunlu
karsilik bakiyeleri de dahil olmak Gzere toplam 8.986.633 TL (31 Aralik 2010 - 5.255.231 TL)
tutarinda zorunlu karsilik bulundurmaktadir. Ayrica yurtdisi bankalar hesabinda 134.544 TL (31
Aralik 2010 — 87.186 TL) serbest olmayan tutar olarak yer almaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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c. Nakit akis tablosunda yer alan diger kalemleri ve déviz kurundaki degisimin nakit ve
nakde esdeger varliklar Uizerindeki etkisi kalemine iligkin aciklamalar:
“Bankacilik faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kar1” icinde siniflanan
2.450.688 TL tutarindaki azalisi (31 Aralik 2010 - 210.255 TL tutarindaki azalig) iceren “Diger”
kalemi, baslica verilen Uicret ve komisyonlardan, personel giderleri hari¢ diger faaliyet
giderlerinden ve kambiyo kar zarari gibi kalemlerden olugsmaktadir.

“Bankacilik faaliyetleri konusu aktif ve pasiflerdeki degisim” icinde yer alan 1.564.146 TL
tutarindaki artisi (31 Aralik 2010 - 1.044.456 TL tutarindaki artis) igeren “Diger borglardaki net
artis/azalis”, muhtelif borglar ve diger yabanci kaynaklar kalemlerindeki degisimlerden
olusmaktadir.

Doviz kurundaki deg@isimin nakit ve nakde esdeder varliklar Uzerindeki etkisi 31 Aralik 2011
tarihi itibariyla yaklasik 650.410 TL tutarindaki artis (31 Aralik 2010 - 54.187 TL tutarindaki
azalig) olarak hesaplanmistir.

Grup birlesme ve devirleri ile bankalarca iktisap edilen ortakliklarin muhasebelestirilmesine
iligkin agiklama ve dipnotlar

2011 yilinda gerceklesen birlesme, devir ve iktisaplar

Bulunmamaktadir.

2010 yilinda gergeklesen birlesme, devir ve iktisaplar

(i) Banka’'nin 15 Mart 2010 tarihinde alinan Y6netim Kurulu kararina istinaden 9 Temmuz 2010
tarihinde, Banka’nin satilmaya hazir menkul degerleri arasinda bulunan UniCredit Menkul

Degerler A.S.'de sahibi oldugu 3.418 TL nominal degerli hisselerinin tamami (sirket
sermayesinin %10,73’0) 8.548 TL bedelle KFH’ye satiimistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Konsolide finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
Grup’un dahil oldugu risk grubu ile ilgili agiklama ve dipnotlar

a. Grup’un dahil oldugu risk grubuna iligkin igslemlerin hacmi, dénem sonunda
sonug¢lanmamis kredi ve mevduat iglemleri, doneme iligkin gelir ve giderler:

1. Grup’un dahil oldugu risk grubuna ait kredilere iligkin bilgiler:

istirak, bagh ortaklik

ve birlikte kontrol Grup’un dogrudan ve Risk grubuna dahil olan

31 Aralik 2011 edilen ortakliklar dolayli ortaklar diger gercek ve tiizel kisiler

Grup’un dahil oldugu risk grubu ™ @ Nakdi  G.Nakdi Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve diger alacaklar

Ddénem basi bakiyesi 25.085 3.271 258.251 81.282 951.016 671.337

Dénem sonu bakiyesi 15.079 2.053 426.591 230.061 693.445 723.846

Alinan faiz ve komisyon gelirleri 1.360 16 8.156 1.191 64.360 5.913

(1) 5411 Sayil Bankacilik Kanunu’nun 49 uncu maddesinin 2 nci fikrasinda tanimlanmistir.
(2)  Yukaridaki tablodaki bilgiler verilen kredilerin yaninda bankalardan alacaklari ve menkul kiymetleri de icermektedir.

istirak, bagh ortaklik

ve birlikte kontrol Grup’un dogrudan ve Risk grubuna dahil olan

31 Aralik 2010 edilen ortakliklar dolayli ortaklar diger gercek ve tiizel kisiler

Grup’un dahil oldugu risk grubu ™ @ Nakdi  G.Nakdi Nakdi G.Nakdi Nakdi G.Nakdi
Krediler ve diger alacaklar

Ddénem basi bakiyesi 5.128 1.281 68.674 54.926 545.598 550.074

Dénem sonu bakiyesi 25.085 3.271 258.251 81.282 951.016 671.337

Alinan faiz ve komisyon gelirleri 816 38 4.388 868 77.789 3.921

(1) 5411 Sayil Bankacilik Kanunu’nun 49 uncu maddesinin 2 nci fikrasinda tanimlanmustir.
(2)  Yukaridaki tablodaki bilgiler verilen kredilerin yaninda bankalardan alacaklari ve menkul kiymetleri de icermektedir.

2. Grup’un dahil oldugu risk grubuna ait mevduata iligkin bilgiler:

istirak, bagh ortaklik ve Risk grubuna dahil olan

birlikte kontrol edilen Grup’un dogrudan ve diger gercgek ve tiizel

Grup’un dahil oldugu risk grubu ortakliklar dolayl ortaklari kisiler

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Mevduat 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Doénem basi 11.699 41.731  4.311.398 2.995.407 5.279.564 2.330.627
D&nem sonu 10.801 11.699  7.538.165 4.311.398  4.885.191 5.279.564
Mevduat faiz gideri 489 1.125 274.232 193.598 244.095 138.807

(1) 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’nun 49 uncu maddesinin 2 nci fikrasinda tanimlanmistir.
(2)  Yukaridaki tablodaki bilgiler mevduat bilgilerinin yani sira alinan kredileri ve repo islemlerini de icermektedir.

(Yetkili Imza / Kase)
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3. Grup’un, dahil oldugu risk grubu ile yaptigi vadeli islemler ile opsiyon sézlesmeleri ile
benzeri diger s6zlesmelere iligkin bilgiler:

istirak, bagh ortaklik ve Risk grubuna dahil olan
birlikte kontrol edilen Grup’un dogrudan ve diger gergek ve tiizel
Grup’un dahil oldugu risk grubu " ortakliklar dolayli ortaklari kisiler
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan islemler ?
Dénem bagi® 38.038 - 187.782 378.169 642.637 710.036
Dénem sonu - 38.038 216.174 187.782 97.206 642.637
Toplam kar / zarar (3.745) (486) 3.718 (17.801) (17.777) (26.061)
Riskten korunma amagli islemler®
Dénem basi - - - - - -
Doénem sonu - - - - - -

Toplam kar / zarar - - - - - -

(1) 5411 Sayih Bankacilik Kanunu’nun 49 uncu maddesinin 2 nci fikrasinda tanimlanmustir.

(2)  Grup'un tlrev Urlinleri TMS 39 geregince “Gergede uygun deger farki kar zarara yansitilan” veya “Riskten
korunma amagl” olarak siniflandiriimaktadir.

3) Donem basi ve donem sonu bakiyeleri ilgili vadeli islemlerin alim ve satim tutarlarinin toplamini ifade etmektedir.

b. Grup’un dahil oldugu risk grubuyla ilgili olarak:

1. Taraflar arasinda bir islem olup olmadigina bakilmaksizin Grup’un dahil oldugu risk
grubunda yer alan ve Grup’un kontrolindeki kuruluslarla iligkileri:

Grup, bankacilik islemleri esnasinda grup sirketleriyle cesitli islemler yapmaktadir. Bu
islemler ticari amacli olup piyasa fiyatlari ile gerceklestiriimektedir. Banka sahip oldugu bir
gayrimenkult cari yil icerisinde 12.628 TL satis kari ile risk gurubuna dahil olan bir tizel
kisiye satmistir.

C. Ust yonetime saglanan faydalara iligkin bilgiler:

Grup, Ust ydnetimine 31 Aralik 2011 itibariyla icinde 49.923 TL tutarinda (31 Aralk 2010 -
37.536 TL) 6deme yapmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Finansal Holding’in yurtigi, yurtdisi, kiyi bankaciligi bolgelerindeki sube ile yurtdisi
temsilciliklerine iligkin bilgiler

Sayi Calisan sayisi
Yurtici sube'" " 906 14.855
Bulundugu iilke
Yurtdisi temsilcilikler - - -
Aktif toplami Yasal sermaye|
Yurtdisi sube* - - - - j
Kiy1 bankaciligi bélgesindeki subeler” 1 4 Bahreyn 7.985.171

(1) 2011 yili igerisinde 41 adet yeni sube acilirken 2 adet sube ise kapanmistir.
(2) Banka'ya ait degerleri yansitmaktadir.

Bilango sonrasi hususlara iligkin agiklama ve dipnotlar

1.

Banka, Kayitl Sermaye Tavani'nin 2012 yili sonunda dolacak olan izin stresinin 2016 yil
sonuna kadar uzatilmasi ve 5.000.000 TL olan Kayitli Sermaye Tavani tutarinin 10.000.000
TL'ye yukseltiimesi amaciyla, Banka Ana Sézlesmesi'nin "Sermaye" bagslikli 8. Maddesinin
degistirilebilmesi icin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu, Sermaye Piyasasi Kurulu
ve ilgili diger merciler nezdinde basvurularin yapilarak gerekli izinlerin alinmasi hususunda
Genel Mudurlugin yetkilendiriimesine, gerekli izinlerin alinmasini takiben s6z konusu ana
sdzlesme tadilinin olagan Genel Kurul'da ortaklarin onayina sunulmasina Yénetim Kurulu'nun
18 Ocak 2012 tarihli toplantisinda karar vermistir. Bu ¢ercevede konuya iliskin basvuru
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 14 Subat 2012 tarihi itibariyla onaylanmistir.

Banka, 8 Subat 2012 tarihinde, 500 milyon USD nominal degerli, %6,75 kupon faizli ve 5 yil
vadeli tahvil ihracini J.P. Morgan Securities Ltd., Standard Chartered Bank and UniCredit Bank
AG araciligi ile tamamlamigtir.

Banka, 400.000 TL nominal tutarli,%9,95 basit faizli ve 161 giin vadeli bono ihraci ile 92 giinde
bir %2,48 faiz 6demeli ve 368 glin vadeli 150.000 TL nominal tutarl tahvil ihracini 6 Subat 2012
tarihinde tamamlamistir.

Banka, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak veya nitelikli yatirrmcilara satiimak Utzere, 6 yil
vadeli ve 6 ayda bir faiz 6demeli 30.000 TL nominal deg@erli tahvillerin satis islemini 17 Subat
2012 tarihinde tamamlamistir.

Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihinde almis oldugu 2010/93 esas ve 2012/9 karar
sayil karari ile 193 sayili Kanun’un gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili
kazancin %25’ini agsamaz.” bicimindeki cimle 9 Subat 2012 gunli 2010/93 esas ve 2012/20
karar sayil kararla iptal edildiginden, bu cimlenin, uygulanmasindan dogacak sonradan
giderilmesi gu¢ veya olanaksiz durum ve zararlarin dnlenmesi ve iptal kararinin sonugsuz
kalmamasi icin kararin Resmi Gazete’de yayimlanacagi giine kadar yurarligindn
durdurulmasina karar verilmistir.

Banka, Yonetim Kurulu’nun 22 Subat 2012 tarihinde alinan karariyla, UniCredit Bank Austria
AG ile 585 milyon ABD Dolari tutarinda, 10 yil vadeli, 5 yil sonra borglusu tarafindan geri
Oddenebilir sekilde yapilandiriimig, faiz orani 3 aylik LIBOR + %8,30 olan bir sermaye benzeri
kredi anlagmasi imzalamistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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7. Sirketimiz Yoénetim Kurulu ‘nun 29 Subat 2012 karari ile ; Semaye Piyasail Kurulu (“SPK”)
tarafindan 30 Temmuz 2010 tarihinde 22/675 no ile yayinlanmig bulunan “Paylari Borsada
islem Géren Sirketlerin Kendi istekleri ile Borsa Kotundan Cikma islemlerinde Uyacaklari ilke ve
Esaslar” gergevesinde Sirket hisselerinin borsa kotundan Cikarilmasi amaciyla istanbul Menkul
Kiymetler Borsasr'na (“IMKB”) basvuruda bulunulmasi ve kottan ¢ikma siirecinde IMKB,SPK ve
diger yasal merciler nezdinde gerekli basvurulari yapmak ve yiritmek tGzere Genel Midurlige
yetki verilmesine karar verilmistir.Yapilan 6n ¢alismada asgari ¢agri fiyati 5.02 TL olarak
hesaplanmis olup, hazirlanacak Uzman Kurulus Raporlari dikkate alinarak belirlenecek ¢agri
fiyatt SPK’nin uygun gorisinden sonra kesinlesecektir.Uzman kurulus raporlarinin
alinmasindan sonra SPK ve IMKB’ye gerekli bagvurular yapilacaktir.

8. Banka Ydnetim Kurulu’nun 29 Subat 2012 tarihli karariyla , Banka tarafindan yurt icinde
2.250.000 TL’na kadar degisik vadelerde Tirk Lirasi cinsinden banka bonosu ve /veya tahvil
ihrag edilmesi ve konuyla ilgili olarak Bankacilik Dizenelem ve Denetleme Kurumu, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve diger merciler nezdinde gerekli basvurularin yapilmasi, ihraglarla ilgili tim
sartlari belirlenmesi icin Genel Mudurlige yetki veriimesine karar verilmistir.

9. Yonetim kurulu’'nun 29 Subat 2012 tarihli karariyla,Olagan Genel Kurul Toplantisinin 22 Mart
2012 tarihinde yapilmasina karar verilmstir.

Altinci boliim
Diger agiklama ve dipnotlar
Grup’un faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Bulunmamaktadir.

Yedinci boliim

Bagimsiz denetim raporu

Bagimsiz denetim raporuna iligkin agiklamalar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren doneme ait diizenlenen konsolide finansal
tablolar Guiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. (A Member Firm of
Ernst & Young Global Limited) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, 6 Mart 2012 tarihli
bagimsiz denetim raporu konsolide finansal tablolarin 6niinde sunulmustur.

Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Bulunmamaktadir.

(Yetkili Imza / Kase)
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